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MR HAMBURGER  S.A. 
 

 

SPORZłDZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII F i G DO 

OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY 

SYSTEM OBROTU PRZEZ GIEĞDŇ PAPIERčW WARTOśCIOWYCH W 

WARSZAWIE S.A.  

  
Niniejszy dokument informacyjny zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň o wprowadzenie 

instrument·w finansowych objňtych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. 

 

Wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 

stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrument·w do obrotu na rynku regulowanym 

prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym 

lub r·wnolegğym). 

 

Inwestorzy powinni byĺ Ŝwiadomi ryzyka jakie niesie ze sobŃ inwestowanie w instrumenty 

finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byĺ 

poprzedzone wğaŜciwŃ analizŃ, a takŨe, jeŨeli wymaga tego sytuacja, konsultacjŃ z doradcŃ 

inwestycyjnym. 

 

TreŜĺ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byğa zatwierdzana przez Gieğdň Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A. pod wzglňdem zgodnoŜci informacji w nim zawartych ze 

stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

 

   

  

 

 

 

 

Niniejszy dokument informacyjny sporzŃdzono na dzieŒ 20 stycznia 2015 roku  
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OŜwiadczenie Emitenta 

 
Firma Sp·ğki:  Mr Hamburger  Sp·ğka Akcyjna 

Adres siedziby:                              ul. Katowicka 5, 42-530 DŃbrowa G·rnicza 

Numer telefonu: +48 32 264 56 62 

Numer faksu: +48 32 264 56 62 

Adres strony internetowej:  www.mrhamburgersa.pl 

Adres poczty elektronicznej:  biuro@mrhamburgersa.pl 

 

 

Osoby dziağajŃce w imieniu Emitenta: 

 

Tomasz Miernikowski ï Prezes ZarzŃdu 

 

 

 

OŜwiadczenie os·b dziağajŃcych w imieniu Emitenta: 

 

DziağajŃc w imieniu Emitenta, oŜwiadczam, Ũe zgodnie z mojŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy 

doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, by zapewniĺ taki stan, informacje zawarte w dokumencie 

informacyjnym sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz Ũe w dokumencie 

informacyjnym nie pominiňto Ũadnych fakt·w, kt·re mogğyby wpğywaĺ na jego znaczenie i 

wycenň instrument·w finansowych wprowadzanych do obrotu, a takŨe Ũe opisuje on rzetelnie 

czynniki ryzyka zwiŃzane z udziağem w obrocie tymi instrumentami. 
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OŜwiadczenie Autoryzowanego Doradcy 

 
Firma Sp·ğki:                                     Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba, adres:                         ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biağa  

Numer telefonu: +48 33 816 17 56 

Numer faksu:  +48 33 816 92 26 

Adres strony internetowej:  www.bbc-polska.com 

Adres poczty elektronicznej:  bbc@bbc-polska.com 

 

Osoby dziağajŃce w imieniu Autoryzowanego Doradcy: 

 

Bogdan Pukowiec ï Prezes ZarzŃdu 

 

 

 

OŜwiadczenie os·b dziağajŃcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy: 

 

DziağajŃc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oŜwiadczam, Ũe dokument informacyjny zostağ 

sporzŃdzony zgodnie z wymogami okreŜlonymi w ZağŃczniku nr 1 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego UchwağŃ Nr 147/2007 ZarzŃdu Gieğdy 

Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p·Ŧn. zm.), oraz Ũe 

wedğug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez 

Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne 

ze stanem faktycznym oraz, Ũe nie pominiňto w nim Ũadnych fakt·w, kt·re mogğyby wpğynŃĺ 

na jego znaczenie i wycenň akcji serii F i G wprowadzanych do obrotu, a takŨe Ũe opisuje on 

rzetelnie czynniki ryzyka zwiŃzane z udziağem w obrocie tymi instrumentami. 
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z 

numerami telekomunikacyjnymi, adresem gğ·wnej strony internetowej i poczty 

elektronicznej, identyfikatorem wedğug wğaŜciwej klasyfikacji statystycznej i numerem 

wedğug wğaŜciwej identyfikacji podatkowej 

 

Nazwa (firma), forma prawna Mr Hamburger  Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby Polska 

Adres ul. Katowicka 5, 42-530 DŃbrowa G·rnicza 

NIP 5252203219 

REGON 017246742 

KRS 0000044100 

Oznaczenie SŃdu rejestrowego SŃd Rejonowy Katowice-Wsch·d w Katowicach,  VIII Wydziağ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Telefon +48 32 264 56 62 

Fax +48 32 264 56 62 

Poczta e-mail biuro@mrhamburgersa.pl 

Adres strony internetowej www.mrhamburgersa.pl 

 

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji instrument·w 

finansowych, kt·re majŃ byĺ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym 

systemie 

 

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent ubiega siň o wprowadzenie do 

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect: 

 

- 5.280.000 (piňĺ milion·w dwieŜcie osiemdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii 

F, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (jeden zğoty) kaŨda akcja, 

- 960.000 (dziewiňĺset szeŜĺdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii G, o wartoŜci 

nominalnej 1,00 zğ (jeden zğoty) kaŨda akcja. 

 

ĞŃczna wartoŜĺ nominalna akcji serii F i G, o kt·rych wprowadzenie do alternatywnego systemu 

obrotu ubiega siň Emitent na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, wynosi 

6.240.000,00 zğ (szeŜĺ milion·w dwieŜcie czterdzieŜci tysiňcy zğotych 00/100). 
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3. Informacje o subskrypcji lub sprzedaŨy instrument·w finansowych bňdŃcych 

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majŃcych miejsce w okresie ostatnich 12 

miesiňcy poprzedzajŃcych datň zğoŨenia wniosku o wprowadzenie 

 

Subskrypcja akcji serii F 

 
1. Data rozpoczňcia i zakoŒczenia subskrypcji: 

Subskrypcja miağa charakter oferty prywatnej i nastňpowağa poprzez zğoŨenie oferty przez Emitenta i jej 

przyjňcia przez oznaczonych adresat·w. Otwarcie subskrypcji nastŃpiğo w dniu 28 czerwca 2013 roku. 

ZakoŒczenie subskrypcji nastŃpiğo 29 sierpnia 2013 roku. 
 

2. Data przydziağu akcji: 
Objňcie akcji nastŃpiğo w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie Um·w Objňcia Akcji, w zwiŃzku z 

czym nie dokonywano przydziağu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu sp·ğek handlowych. 
 

3. Liczba instrument·w finansowych objňtych subskrypcjŃ 
Subskrypcja prywatna obejmowağa 5.280.000 akcji zwykğych na okaziciela serii F o wartoŜci 

nominalnej 1,00 zğ (jeden zğotych ) kaŨda akcja. 
 

4. Stopa redukcji zapis·w na akcje w poszczeg·lnych transzach: 

Subskrypcja zostağa przeprowadzona bez Ũadnej redukcji. 
 

5. Liczba instrument·w finansowych, kt·re zostağy przydzielone w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji:  

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostağo objňtych 5.280.000 (piňĺ milion·w dwieŜcie 

osiemdziesiŃt tysiňcy zğotych) akcji zwykğych na okaziciela serii F o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ (jeden 

zğotych) kaŨda akcja. 
 

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byğy nabywane (obejmowane): 

Akcje serii F zostağy objňte po cenie emisyjnej r·wnej 1zğ (jeden zğotych) za jednŃ akcjň. 
 

7. Liczba os·b, kt·re zğoŨyğy zapisy na instrumenty finansowe objňte subskrypcjŃ w 

poszczeg·lnych transzach: 

Akcje serii F zostağy zaoferowane przez ZarzŃd w trybie subskrypcji prywatnej 4 osobom, w tym 3 

osobom fizycznym i 1 osobie prawnej. 
 

8. Liczba os·b, kt·rym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 

subskrypcji. 

Umowy objňcia akcji zostağy zawarte z 4 osobami, w tym 3 osobami fizycznymi oraz 1 osobŃ prawnŃ. 
 

9. Nazwy (firmy) subemitent·w, kt·rzy objňli instrumenty finansowe w ramach wykonywania 

um·w o subemisjň, z okreŜleniem liczby instrument·w finansowych, kt·re objňli, wraz z 

faktycznŃ cenŃ jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedaŨy, po odliczeniu 

wynagrodzenia za objňcie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, 

nabytej przez subemitenta): 

Akcje serii F nie byğy obejmowane przez subemitent·w. Nie zostağa zawarta Ũadna umowa o submisjň. 
 

10. ĞŃczne okreŜlenie wysokoŜci koszt·w, kt·re zostağy zaliczone do koszt·w emisji, ze wskazaniem 

wysokoŜci koszt·w wedğug ich tytuğ·w, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i 

przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitent·w, oddzielnie dla kaŨdego z nich, 

sporzŃdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 

uwzglňdnieniem koszt·w doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych koszt·w 

w ksiňgach rachunkowych i sposobem ich ujňcia w sprawozdaniu finansowym emitenta: 

ĞŃczne koszty emisji akcji serii F wyniosğy 2.732,84 zğotych, w tym: 

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty 2.732,84 zğotych: obejmujŃ koszty akt·w notarialnych, 

podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych z tytuğu podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, opğatň za 

rejestracjň w KRS, 

b) wynagrodzenie subemitent·w: 0,00 zğotych, 

c) sporzŃdzenie dokumentu informacyjnego z uwzglňdnieniem koszt·w doradztwa 0,00 zğotych, 

d) promocja oferty: 0,00 zğotych. 
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Subskrypcja akcji serii G 

1. Data rozpoczŋcia i zakoŗczenia subskrypcji: 
Subskrypcja akcji serii G miağa charakter oferty publicznej zamkniňtej, tj. z zachowaniem praw poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy.  

Data rozpoczňcia subskrypcji: 28 maja 2014 r. 

Data zakoŒczenia subskrypcji:4 czerwca 2014 r. 
 

2. Data przydziaġu akcji: 
Data przydziağu akcji: 13 czerwca 2014 r. 

 

3. Liczba instrument·w finansowych objŋtych subskrypcjņ: 
SubskrypcjŃ objňtych byğo 960.000 akcji serii G 

 

4. Stopa redukcji zapis·w na akcje w poszczeg·lnych transzach: 
Oferta akcji serii G nie byğa dokonywana w podziale na transze. 

W ramach zapis·w podstawowych nie byğa dokonywana redukcja. 

W ramach zapis·w dodatkowych stopa redukcji wyniosğa 14,65%. 
 

5. Liczba instrument·w finansowych, kt·re zostaġy przydzielone w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji:  
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielonych zostağo 960.000 akcji serii G. 

 

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byġy nabywane (obejmowane): 
Akcje serii G zostağy objňte po cenie emisyjnej r·wnej 1,00 zğ (jeden zğotych) za jednŃ akcjň. 

 

7. Liczba os·b, kt·re zġoŮyġy zapis na instrumenty finansowe objŋte subskrypcjņ: 
Oferta akcji serii G nie byğa dokonywana w podziale na transze. 

W ramach zapis·w podstawowych zğoŨonych zostağo 16 zapis·w. 

W ramach zapis·w dodatkowych zğoŨono 2 zapisy. 
 

8. Liczba os·b, kt·rym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej 
subskrypcji.  
W ramach przeprowadzonej subskrypcji, akcje serii G zostağy przydzielone 16 osobom w ramach 

zapis·w podstawowych i 2 osobom w ramach zapis·w dodatkowych. 
 

9. Nazwy (firm) subemitent·w, kt·rzy objŋli instrumenty w ramach wykonania um·w o 
subemisjŋ, z okreŢleniem liczby instrument·w finansowych, kt·re objŋli, wraz z faktycznņ 
cenņ jednostki instrumentu finansowego (cena emisji lub sprzedaŮy, po odliczeniu 
wynagrodzeni za objŋcie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy 
submisji, nabytej przez subemitenta ): 
Akcje serii G nie byğy obejmowane przez subemitent·w. Nie zostağa zawarta Ũadna umowa o subemisjň. 

 

10. Ġņczne okreŢlenie wysokoŢci koszt·w, kt·re zostaġy zaliczone do koszt·w emisji, ze 
wskazaniem wysokoŢci koszt·w wedġug ich tytuġ·w, w podziale przynajmniej na koszty 
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitent·w, oddzielnie dla 
kaŮdego z nich, sporzņdzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu 
informacyjnego, z uwzglŋdnieniem koszt·w doradztwa, promocji oferty, wraz z metodami 
rozliczenia tych koszt·w w ksiŋgach rachunkowych i sposobem ich ujŋcia w sprawozdaniu 
finansowym emitenta:  
ĞŃczne koszty emisji akcji serii G wyniosğy 28.583 zğotych, w tym: 

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty 7.083 zġotych: obejmujņce koszty akt·w notarialnych, 
podatek od czynnoŢci cywilnoprawnych z tytuġu podwyŮszenia kapitaġu zakġadowego, opġatŋ za 
rejestracjŋ w KRS, 

b) wynagrodzenie subemitent·w: 0 zġotych, 
c) sporzņdzenie dokumentu informacyjnego z uwzglŋdnieniem koszt·w doradztwa 21.500 zġotych, 
d) promocja oferty: 0 zġotych 

Zgodnie z Art. 36 Ustawy o rachunkowoŢci, koszty emisji akcji, poniesione przy podwyŮszeniu kapitaġu 
zakġadowego zmniejszajņ kapitaġ zapasowy emitenta do wysokoŢci nadwyŮki wartoŢci emisji nad 
wartoŢciņ nominalnņ akcji, a pozostaġņ ich czŋŢļ zalicza siŋ do koszt·w finansowych. 
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4. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych, ze wskazaniem 
organu lub os·b uprawnionych do podjňcia decyzji o emisji instrument·w 

finansowych, oraz daty i formy podjňcia decyzji o emisji instrument·w finansowych z 

przytoczeniem jej treŜci 

 

Emisja akcji serii F 

 

Akcje serii F zostağy wyemitowane na podstawie Uchwağy nr 27 Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia sp·ğki Mr Kuchar S.A. z siedzibŃ w Tychach (poprzednia nazwa i siedziba Emitenta) 

z dnia 28 czerwca 2013 roku w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji 

akcji serii F w trybie subskrypcji prywatnej z wyğŃczeniem prawa poboru oraz zmiany Ä7 ust. 1 

Statutu Sp·ğki.  

 

WartoŜĺ nominalna jednej akcji serii F wynosi 1,00 zğ (jeden zğoty). Cena emisyjna ustalona zostağa 

na poziomie 1,00 zğ (jeden zğoty).  

 

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego w drodze emisji akcji serii F, zarejestrowane zostağo w 

Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego w dniu 17 wrzeŜnia 2013 r. 

 

ĞŃczna wartoŜĺ nominalna akcji serii F wynosi 5.280.000 zğ (piňĺ milion·w dwieŜcie 

osiemdziesiŃt tysiňcy zğotych 00/100). Akcje te stanowiŃ 50,00% wartoŜci kapitağu zakğadowego 

Sp·ğki i uprawniajŃ do wykonywania z nich 50,00% gğos·w na walnym zgromadzeniu Sp·ğki. 

 
TreŜĺ uchwağy Nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp·ğki Mr Kuchar S.A. z siedzibŃ w Tychach z dnia 28 

czerwca 2013 r. 
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Subskrypcja akcji odbywağa siň w dniach 28 czerwca 2013 roku do 29 sierpnia 2013 roku. 

Akcje serii F zostağy zaoferowane przez ZarzŃd w trybie subskrypcji prywatnej 4 osobom, w 

tym jednej osobie prawnej i trzem osobom fizycznym wskazanym w uchwale, z kt·rymi 

zostağy podpisane umowy objňcia akcji. 

 

Akcje serii F, w cağoŜci zostağy opğacone w drodze potrŃcenia umownego wzajemnych 

wierzytelnoŜci miňdzy Sp·ğkŃ a obejmujŃcymi je akcjonariuszami (zgodnie z art. 14 Ä 4 

kodeksu sp·ğek handlowych). 
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Emisja akcji serii G 

 

Akcje serii G zostağy wyemitowane na podstawie Uchwağy nr 5 Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia sp·ğki Mr Hamburger S.A. z dnia 5 marca 2014 roku w sprawie podwyŨszenia 

kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji akcji serii G z zachowaniem prawa poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji serii G do obrotu w Alternatywnym Systemie 

Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 

S.A. oraz udzielenia upowaŨnienia ZarzŃdowi Sp·ğki do podjňcia pozostağych dziağaŒ i decyzji w 

zwiŃzku z emisjŃ akcji serii G i zmiany Ä 7 ust. 1 Statutu; dzieŒ prawa poboru - 05 kwietnia 2014 r. 

 

WartoŜĺ nominalna jednej akcji serii G wynosi 1,00 zğ (jeden zğoty). Cena emisyjna ustalona zostağa 

na poziomie 1,00 zğ (jeden zğoty).  

 

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego w drodze emisji akcji serii G, zarejestrowane zostağo w 

Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego w dniu 15 wrzeŜnia 2014 r. 

 

ĞŃczna wartoŜĺ nominalna akcji serii G wynosi 960.000,00 zğ (dziewiňĺset szeŜĺdziesiŃt tysiňcy 

zğotych 00/100). Akcje te stanowiŃ 9,09% wartoŜci kapitağu zakğadowego Sp·ğki i uprawniajŃ do 

wykonywania z nich 9,09% gğos·w na walnym zgromadzeniu Sp·ğki. 

 

Akcje serii G w cağoŜci zostağy opğacone got·wkŃ. 

 
TreŜĺ uchwağy Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp·ğki Mr Hamburger S.A. z dnia 5 marca 2014 r. 
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Publiczna oferta papier·w wartoŜciowych byğa prowadzona na podstawie Memorandum 

Informacyjnego, zgodnie z art. 41 w zwiŃzku z art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie, udostňpnionego do 

publicznej wiadomoŜci w dniu 21 maja 2014 roku (Aneksy do Memorandum opublikowano w 

dniach 2 czerwca 2014 roku, 3 czerwca 2014 roku, 5 czerwca 2014 roku, 1 lipca 2014 roku, 12 

sierpnia 2014 roku). Memorandum nie byğo przedmiotem postňpowania przed KNF w sprawie 

jego zatwierdzenia. 

 

W dniu 30 czerwca 2014 roku, ZarzŃd Sp·ğki zğoŨyğ w formie Aktu Notarialnego oŜwiadczenie o 

dookreŜleniu wysokoŜci kapitağu zakğadowego podwyŨszonego w drodze emisji akcji serii G. 

 

Subskrypcja akcji odbywağa siň w dniach 28 maja 2014 roku 4 czerwca 2014 roku. Akcje serii G 

zostağy zaoferowane w trybie subskrypcji publicznej zamkniňtej, z zachowaniem prawa poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy. W ramach przeprowadzonej subskrypcji, akcje serii G zostağy 

przydzielone 16 osobom w ramach zapis·w podstawowych i 2 osobom w ramach zapis·w 

dodatkowych. 

5. Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŃ w dywidendzie 

 

Wszystkie akcje Emitenta sŃ r·wne w prawach do dywidendy. 

 

Uczestnictwo akcji serii F w dywidendzie 

Zgodnie z zapisami uchwağy nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 28 czerwca 

2013 roku, akcje serii F uczestniczyĺ bňdŃ w dywidendzie poczŃwszy od wypğaty z zysku, jaki 

zostanie przeznaczony do podziağu za rok obrotowy 2013, koŒczŃcy siň 31 grudnia 2013 roku. 
 

Uczestnictwo akcji serii G w dywidendzie 

Zgodnie z zapisami uchwağy nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 5 marca 

2014 roku, akcje serii G uczestniczyĺ bňdŃ w dywidendzie poczŃwszy od wypğat zysku, jaki 

przeznaczony bňdzie do podziağu za rok obrotowy koŒczŃcy siň trzydziestego pierwszego grudnia 

dwa tysiŃce czternastego roku (31-12-2014 r.). 
 

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2013 

Zgodnie z uchwağŃ Nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 30 czerwca 2014 roku, 

stratň netto za rok obrotowy 2013, w wysokoŜci 790.208,60 zğ, postanawia siň pokryĺ z zysku 

osiŃgniňtego w latach nastňpnych. 

 

OkreŜlenie polityki Emitenta co do wypğaty dywidendy 

Zgodnie z art. 395 Ä 2 ust. 2 K.s.h. organem wğaŜciwym do powziňcia uchwağy o  podziale zysku (lub 

o pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki, kt·re zgodnie z art. 395 Ä 1 Ks.h., 

powinno odbyĺ siň w terminie szeŜciu miesiňcy po upğywie kaŨdego roku obrotowego. Wypğata 

dywidendy uzaleŨniona bňdzie od potrzeb inwestycyjnych Sp·ğki oraz jej sytuacji finansowej.  

W okresie kolejnych trzech lat, ZarzŃd nie przewiduje wypğaty dywidendy.  
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6. Streszczenie praw i obowiŃzk·w z instrument·w finansowych, przewidzianych 
ŜwiadczeŒ dodatkowych na rzecz emitenta ciŃŨŃcych na nabywcy, a takŨe 

przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiŃzkach uzyskania przez 

nabywcň lub zbywcň odpowiednich zezwoleŒ lub obowiŃzku dokonania okreŜlonych 

zawiadomieŒ 

 

Akcje serii F i G, wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego 

dokumentu informacyjnego, sŃ toŨsame w prawach, w szczeg·lnoŜci w prawie gğosu oraz w prawie 

do dywidendy z akcjami znajdujŃcymi siň w publicznym obrocie w alternatywnym systemie na 

rynku NewConnect. 

6.1. Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

1) Uprawnienia wynikajŃce z Kodeksu Sp·ğek Handlowych 

 

a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 

 

Prawo do gğosu 

Na podstawie art. 411 Ä 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gğosu z akcji na Walnym 

Zgromadzeniu. Prawo gğosu wystňpuje od dnia peğnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moŨe gğosowaĺ 

odmiennie z kaŨdej z posiadanych akcji (art. 411
3
). 

 

Prawo do udziağu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 

Na podstawie art. 406
1 
K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w 

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to przysğuguje tylko podmiotom bňdŃcym 

akcjonariuszami sp·ğki na 16 dni przed datŃ Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w 

Walnym Zgromadzeniu). 

 

Prawo do zwoğania oraz prawo do ŨŃdania zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Na podstawie art. 399ï401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwoğania oraz ŨŃdania zwoğania 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do zgğaszania spraw i projekt·w uchwağ w porzŃdku 

obrad. 

Prawo zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostağo przyznane akcjonariuszom 

reprezentujŃcym co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego lub co najmniej poğowň og·ğu gğos·w w 

Sp·ğce. Akcjonariusze wyznaczajŃ przewodniczŃcego tego zgromadzenia. (art. 399 Ä 3 K.s.h.).  

Prawo do zğoŨenia wniosku o zwoğanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przysğuguje 

akcjonariuszom posiadajŃcym co najmniej 
1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) kapitağu zakğadowego sp·ğki (art. 

400 Ä 1 K.s.h.). We wniosku o zwoğanie Walnego Zgromadzenia naleŨy wskazaĺ sprawy wnoszone 

pod jego obrady.  

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajŃcym co najmniej 
1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) kapitağu 

zakğadowego sp·ğki przysğuguje prawo do zğoŨenia wniosku o umieszczenie okreŜlonych spraw w 

porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 Ä 1 K.s.h.). We wniosku o zwoğanie 

Walnego Zgromadzenia naleŨy zamieŜciĺ uzasadnienie lub projekt uchwağy dotyczŃcej 

proponowanego punktu porzŃdku obrad. ŧŃdanie moŨe zostaĺ zğoŨone w postaci elektronicznej (art. 

401 Ä 1 K.s.h.).  

 

Prawo do zgğaszania projekt·w uchwağ 

Zgodnie z art. 401 Ä 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze sp·ğki publicznej, reprezentujŃcy co 

najmniej 
1
/20 (jednŃ dwudziestŃ) kapitağu zakğadowego, mogŃ przed terminem Walnego 

Zgromadzenia zgğaszaĺ projekty uchwağ dotyczŃce spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad 

Walnego Zgromadzenia lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ wprowadzone do porzŃdku obrad.  

Art. 401 Ä 5 K.s.h upowaŨnia natomiast kaŨdego akcjonariusza, bez wzglňdu na liczbň posiadanych 

akcji do zgğaszania podczas Walnego Zgromadzenia projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw 

wprowadzonych do porzŃdku obrad. 
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Prawo do ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w 

Na podstawie art. 407 Ä 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w w 

sprawach objňtych porzŃdkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym Zgromadzeniem. 

 

Prawo do zaskarŨania uchwağ 

W przypadku, gdy uchwağa jest sprzeczna ze Statutem bŃdŦ dobrymi obyczajami, godzi w interes 

sp·ğki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. prawo do wytoczenia 

pow·dztwa o uchylenie uchwağy Walnego Zgromadzenia przysğuguje: 

a) ZarzŃdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczeg·lnym czğonkom tych organ·w,  

b) akcjonariuszowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ 

zaprotokoğowania sprzeciwu; wym·g gğosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,  

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Walnym Zgromadzeniu,  

d) akcjonariuszowi, kt·ry nie byğ obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku 
wadliwego zwoğania Walnego Zgromadzenia lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej 

porzŃdkiem obrad. 

W przypadku sp·ğki publicznej termin do wniesienia pow·dztwa wynosi miesiŃc od dnia otrzymania 

wiadomoŜci o uchwale, nie p·Ŧniej jednak niŨ trzy miesiŃce od dnia powziňcia uchwağy (art. 424 Ä 2 

K.s.h.). 

Podmiotom wskazanym powyŨej przysğuguje prawo do wytoczenia przeciwko Sp·ğce pow·dztwa o 

stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawŃ. Pow·dztwo o 

stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Walnego Zgromadzenia sp·ğki publicznej powinno byĺ wniesione 

w terminie 30 dni od dnia jej ogğoszenia, nie p·Ŧniej jednak, niŨ w terminie roku od dnia powziňcia 

uchwağy (art. 425 K.s.h.).  

 

Prawo do ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami 

Zgodnie z art. 385 Ä 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujŃcych co najmniej 
1
/5 (jednŃ 

piŃtŃ) wysokoŜci kapitağu zakğadowego, wyb·r Rady Nadzorczej powinien byĺ dokonany przez 

najbliŨsze Walne Zgromadzenie w drodze gğosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kaŨdej 

akcji, z wyjŃtkiem akcji niemych, przysğuguje 1 gğos. 

 

Prawo do uzyskania informacji o sp·ğce 

Zgodnie z art. 428ï429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia ZarzŃd jest obowiŃzany do 

udzielenia akcjonariuszowi, na jego ŨŃdanie, informacji dotyczŃcych sp·ğki, jeŨeli jest to 

uzasadnione dla oceny sprawy objňtej porzŃdkiem obrad. Akcjonariusz, kt·remu odm·wiono 

ujawnienia ŨŃdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i kt·ry zgğosiğ sprzeciw do 

protokoğu, moŨe zğoŨyĺ wniosek do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do udzielenia 

informacji. 

 

Prawo do imiennego Ŝwiadectwa depozytowego 

Zgodnie z art. 328 Ä 6 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej posiadajŃcy akcje zdematerializowane, 

ma prawo do otrzymania imiennego Ŝwiadectwa depozytowego w oparciu o przepisy Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej Ustawy, na ŨŃdanie posiadacza rachunku 

papier·w wartoŜciowych podmiot prowadzŃcy ten rachunek wystawia mu na piŜmie, oddzielnie dla 

kaŨdego rodzaju papier·w wartoŜciowych, imienne Ŝwiadectwo depozytowe. świadectwo potwierdza 

legitymacjň do realizacji uprawnieŒ wynikajŃcych z papier·w wartoŜciowych wskazanych w jego 

treŜci, kt·re nie sŃ lub nie mogŃ byĺ realizowane wyğŃcznie na podstawie zapis·w na rachunku 

papier·w wartoŜciowych.  

 

Prawo do imiennego zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu 

Na podstawie art. 328 Ä 6 K.s.h. oraz art. 406
3
 Ä 2ï4 K.s.h. na ŨŃdanie uprawnionego ze 

zdematerializowanych akcji na okaziciela sp·ğki publicznej, zgğoszone nie wczeŜniej niŨ po 

ogğoszeniu o zwoğaniu Walnego Zgromadzenia i nie p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu powszednim po 

dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzŃcy rachunek papier·w 

wartoŜciowych wystawia imienne zaŜwiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. 
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Prawo do wydania odpis·w sprawozdaŒ 

Na podstawie art. 395 Ä 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo ŨŃdaĺ wydania odpis·w sprawozdania 

ZarzŃdu z dziağalnoŜci sp·ğki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady 

Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta najp·Ŧniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem. 

 

Prawo do przeglŃdania listy akcjonariuszy 

Na podstawie art. 407 Ä 1 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej ma prawo przeglŃdaĺ listň 

akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu ZarzŃdu oraz 

ŨŃdaĺ odpisu listy za zwrotem jego sporzŃdzenia bŃdŦ przesğania mu listy akcjonariuszy nieodpğatnie 

pocztŃ elektronicznŃ.  

 

Prawo do zğoŨenia wniosku o sprawdzenie listy obecnoŜci 

Zgodnie z art. 410 Ä 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajŃcy 
1
/10 (jednŃ dziesiŃtŃ) kapitağu zakğadowego 

reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majŃ prawo zğoŨyĺ wniosek o sprawdzenie listy 

obecnoŜci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybranŃ komisjň zğoŨonŃ co najmniej z trzech os·b, 

gdzie wnioskodawcom przysğuguje prawo wyboru jednego czğonka komisji. 

 

Prawo do przeglŃdania ksiňgi protokoğ·w 

Na podstawie art. 421 Ä 3 K.s.h. akcjonariusz sp·ğki publicznej ma prawo do przeglŃdania ksiňgi 

protokoğ·w oraz ŨŃdania wydania poŜwiadczonych przez ZarzŃd odpis·w uchwağ. Wypis z protokoğu 

wraz z dowodami zwoğania Walnego Zgromadzenia oraz z peğnomocnictwami udzielonymi przez 

akcjonariuszy ZarzŃd doğŃcza do ksiňgi protokoğ·w.  

 
Prawo do wniesienia pozwu 

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, kt·rej sğuŨy inny tytuğ uczestnictwa 

w zyskach lub podziale majŃtku, ma prawo wnieŜĺ pozew o naprawienie szkody wyrzŃdzonej sp·ğce, 

jeŨeli sp·ğka nie wytoczy pow·dztwa o naprawienie wyrzŃdzonej jej szkody w terminie roku od dnia 

ujawnienia czynu wyrzŃdzajŃcego szkodň. W przypadku wytoczenia pow·dztwa oraz w razie 

upadğoŜci sp·ğki, osoby obowiŃzane do naprawienia szkody nie mogŃ powoğywaĺ siň na uchwağň 

Walnego Zgromadzenia udzielajŃcŃ im absolutorium ani na dokonane przez sp·ğkň zrzeczenie siň 

roszczeŒ o odszkodowanie.  

 

Prawo do przeglŃdania dokument·w oraz udostňpnienia odpis·w dokument·w 

Akcjonariusz lub inne osoby, kt·rym przysğugujŃ jakiekolwiek tytuğy uczestnictwa w zyskach lub 

majŃtku sp·ğki, majŃ prawo do przeglŃdania dokument·w oraz ŨŃdania udostňpnienia bezpğatnie w 

lokalu sp·ğki odpis·w dokument·w, o kt·rych mowa w art. 505 Ä 1 K.s.h. (w przypadku poğŃczenia 

sp·ğek), w art. 540 Ä 1 K.s.h. (w przypadku podziağu sp·ğki) oraz w art. 561 Ä 1 K.s.h. (w przypadku 

przeksztağcenia sp·ğki). 

 

Prawo do przeglŃdania ksiňgi akcyjnej 

Zgodnie z art. 341 Ä 1, 7ï8 K.s.h. kaŨdy akcjonariusz ma prawo przeglŃdaĺ ksiňgň akcyjnŃ i ŨŃdaĺ 

odpisu za zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia. Ksiňga akcyjna moŨe byĺ prowadzona w formie 

zapisu elektronicznego. Ksiňgň akcyjnŃ zobowiŃzany jest prowadziĺ ZarzŃd. 

 

Prawo do informacji o dominacji lub zaleŨnoŜci 

Zgodnie z art. 6 Ä 4 i 6 K.s.h. akcjonariusz moŨe ŨŃdaĺ, aby sp·ğka handlowa, kt·rej jest 

akcjonariuszem, udzieliğa informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleŨnoŜci wobec 

okreŜlonej sp·ğki handlowej albo sp·ğdzielni bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam 

stosunek dominacji lub zaleŨnoŜci ustağ. Podmiot ten ma r·wnieŨ prawo do ŨŃdania ujawnienia 

liczby akcji lub gğos·w, albo liczby udziağ·w lub gğos·w, jakie ta sp·ğka handlowa posiada, w tym 

takŨe jako zastawnik, uŨytkownik lub na podstawie porozumieŒ z innymi osobami. ŧŃdanie 

udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byĺ zğoŨone na piŜmie. 
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Prawo do umorzenia akcji 

Zgodnie z art. 359 Ä 1 K.s.h. akcje Sp·ğki mogŃ byĺ umarzane na podstawie Ä 11 Statutu Sp·ğki. 

Akcje Sp·ğki mogŃ byĺ umarzane na zasadach okreŜlonych w niniejszym Statucie oraz w przepisach 

Kodeksu sp·ğek handlowych. Akcje mogŃ zostaĺ umorzone za zgodŃ akcjonariusza. W takim 

przypadku umorzenie moŨe nastŃpiĺ bez wynagrodzenia. W zamian za akcje umarzane mogŃ byĺ 

wydawane Ŝwiadectwa uŨytkowe bez okreŜlonej wartoŜci nominalnej. 

 

b) Uprawnienia o charakterze majŃtkowym 

 

Prawo do udziağ w zyskach sp·ğki 

Zgodnie z art. 347ï348 K.s.h. kaŨdy akcjonariusz ma prawo do udziağu w zysku w stosunku do liczby 

posiadanych przez niego akcji bŃdŦ ï w przypadku, gdy akcje nie sŃ opğacone w cağoŜci ï w 

stosunku do dokonanych wpğat na akcje. DzieŒ wypğaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na 

podstawie stosownej uchwağy, a jeŨeli uchwağa takiego dnia nie okreŜla ï w dniu wyznaczonym 

przez Radň NadzorczŃ. 

 

Akcjonariusze majŃ prawo do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym 

przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypğaty 

akcjonariuszom. 

 

Zgodnie z art. 348 Ä 3 K.s.h. dzieŒ dywidendy, moŨe byĺ wyznaczony na dzieŒ podjňcia uchwağy o jej 

wypğacie lub w okresie kolejnych trzech miesiňcy, liczŃc od  dnia powziňcia uchwağy, z 

zastrzeŨeniem,  Ũe naleŨy uwzglňdniĺ terminy, kt·re zostağy okreŜlone w regulacjach KDPW. 

 

Warunki odbioru dywidendy ustalane sŃ zgodnie z zasadami znajdujŃcymi zastosowanie dla sp·ğek 

publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziağ 2 Tytuğu Czwartego Szczeg·ğowych Zasad 

Dziağania KDPW. Prawo do wypğaty dywidendy jako roszczenie majŃtkowe nie wygasa i nie moŨe 

byĺ wyğŃczone, jednakŨe podlega przedawnieniu. 

 

Prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo 

poboru) 

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majŃ prawo pierwszeŒstwa objňcia nowych akcji w stosunku 

do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moŨe pozbawiĺ akcjonariuszy prawa poboru akcji 

w cağoŜci lub w czňŜci. Uchwağa Walnego Zgromadzenia wymaga wiňkszoŜci co najmniej 
4
/5 

(czterech piŃtych gğos·w).  

WiňkszoŜĺ 
4
/5 (czterech piŃtych) gğos·w nie jest wymagana w przypadku, gdy:  

- uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci przez 
instytucjň finansowŃ (subemitenta) z obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie akcjonariuszom 

celem umoŨliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreŜlonych w uchwale,  

- uchwağa stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte przez subemitenta w przypadku, gdy 
akcjonariusze, kt·rym sğuŨy prawo poboru, nie obejmŃ czňŜci lub wszystkich oferowanych im 

akcji.  

 

Prawo do udziağu w majŃtku Emitenta pozostağym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 

w przypadku likwidacji Emitenta  

Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ğki moŨe nastŃpiĺ 

podziağ pomiňdzy akcjonariuszy majŃtku sp·ğki pozostağego po takim zaspokojeniu lub 

zabezpieczeniu, ale nie wczeŜniej niŨ po upğywie roku od dnia ostatniego ogğoszenia o otwarciu 

likwidacji i wezwaniu wierzycieli. MajŃtek pozostağy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 

sp·ğki dzieli siň pomiňdzy akcjonariuszy sp·ğki w stosunku do dokonanych przez kaŨdego z 

akcjonariuszy wpğat na kapitağ zakğadowy sp·ğki. WielkoŜĺ wpğat na kapitağ zakğadowy sp·ğki przez 

danego akcjonariusza ustala siň w oparciu o liczbň i wartoŜĺ posiadanych przez niego akcji. 

 

Prawo do zbywania akcji Emitenta 

Zgodnie z art. 337 Ä 1 K.s.h. akcje Emitenta sŃ zbywalne. 
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Prawo do ustanowienia zastawu lub uŨytkowania na akcjach 

Wedğug art. 340 Ä 3 K.s.h. w okresie gdy akcje sp·ğki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub 

uŨytkowanie, sŃ zapisane na rachunku papier·w wartoŜciowych prowadzonym przez podmiot 

uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gğosu z tych akcji 

przysğuguje akcjonariuszowi. 

2) Uprawnienia wynikajŃce z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami 
finansowymi i Statutu Sp·ğki 

 

Prawo do zbadania zagadnienia zwiŃzanego z utworzeniem sp·ğki publicznej lub prowadzeniem 

jej spraw 

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo zğoŨyĺ projekt 

uchwağy dotyczŃcej zbadania przez biegğego zagadnienia zwiŃzanego z utworzeniem sp·ğki 

publicznej lub prowadzeniem jej spraw. Uchwağň w tym przedmiocie podejmuje Walne 

Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajŃcych co najmniej 5% og·lnej 

liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. JeŨeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie 

rewidenta do spraw szczeg·lnych, wnioskodawcy mogŃ wystŃpiĺ o wyznaczenie takiego rewidenta 

do sŃdu rejestrowego w terminie 14 dni od powziňcia uchwağy.  

 

Prawo ŨŃdania przymusowego wykupu akcji 

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi sp·ğki publicznej, kt·ry 

samodzielnie lub wsp·lnie z podmiotami od niego zaleŨnymi lub wobec niego dominujŃcymi oraz 

podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 

5, osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce, przysğuguje prawo ŨŃdania od 

pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy wszystkich posiadanych przez nich akcji. 

 

Prawo ŨŃdania wykupu posiadanych akcji 

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi sp·ğki publicznej przysğuguje prawo 

ŨŃdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, kt·ry osiŃgnŃğ lub 

przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce. Takiemu ŨŃdaniu sŃ zobowiŃzani zadoŜĺuczyniĺ 

solidarnie akcjonariusz, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% og·lnej liczby gğos·w na Walnym 

Zgromadzenia, jak r·wnieŨ podmioty wobec niego zaleŨne i dominujŃce, w terminie 30 dni od jego 

zgğoszenia. ObowiŃzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa r·wnieŨ solidarnie na kaŨdej ze 

stron porozumienia, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile 

czğonkowie tego porozumienia posiadajŃ wsp·lnie, wraz z podmiotami zaleŨnymi i dominujŃcymi, co 

najmniej 90% og·lnej liczby gğos·w. 

6.2. ObowiŃzki i ograniczenia zwiŃzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi 

1) Ograniczenia wynikajŃce z treŜci Statutu Sp·ğki oraz zawartych um·w cywilnych 

Statut Sp·ğki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczeŒ zwiŃzanych z obrotem przedmiotowymi 

instrumentami finansowymi. Nie zostağy zawarte Ũadne umowy ograniczajŃce zbywanie akcji. 

2) ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 

Obr·t akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ğki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla 

takich sp·ğek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 154 tej ustawy informacjŃ poufnŃ w rozumieniu ustawy jest okreŜlona w spos·b 

precyzyjny informacja, dotyczŃca bezpoŜrednio lub poŜrednio jednego lub kilku emitent·w 

instrument·w finansowych, jednego lub kilku instrument·w finansowych albo nabywania lub 

zbywania takich instrument·w, kt·ra nie zostağa przekazana do publicznej wiadomoŜci, a kt·ra po 

takim przekazaniu mogğaby w istotny spos·b wpğynŃĺ na cenň tych instrument·w finansowych 

lub na cenň powiŃzanych z nimi pochodnych instrument·w finansowych, przy czym:  
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1) Dana informacja jest okreŜlona w spos·b precyzyjny, gdy wskazuje na okolicznoŜci lub 
zdarzenia, kt·re wystŃpiğy lub kt·rych wystŃpienia moŨna zasadnie oczekiwaĺ, a jej 

charakter w wystarczajŃcym stopniu umoŨliwia dokonanie oceny potencjalnego wpğywu 

tych okolicznoŜci lub zdarzeŒ na cenň lub wartoŜĺ instrument·w finansowych lub na cenň 

powiŃzanych z nimi pochodnych instrument·w finansowych. 

2) Po przekazaniu do publicznej wiadomoŜci dana informacja mogğaby w istotny spos·b 

wpğynŃĺ na cenň lub wartoŜĺ instrument·w finansowych lub na cenň powiŃzanych z nimi 

pochodnych instrument·w finansowych, wtedy gdy mogğaby zostaĺ wykorzystana przy 

podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziağajŃcego inwestora.  

3) Dana informacja w odniesieniu do os·b zajmujŃcych siň wykonywaniem dyspozycji 
dotyczŃcych instrument·w finansowych ma charakter informacji poufnej r·wnieŨ wtedy, 

gdy zostağa przekazana tej osobie przez inwestora lub innŃ osobň majŃcŃ wiedzň o takich 

dyspozycjach i dotyczy skğadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia 

instrument·w finansowych, przy speğnieniu przesğanek okreŜlonych w pkt 1 i 2.  

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.  o obrocie instrumentami finansowymi 

(tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz.1384 ze zmianami)  opisane poniŨej zakazy i wymogi, o 

kt·rych mowa w art. 156ï160 tejŨe ustawy, majŃ zastosowanie miňdzy innymi do instrument·w 

finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi). 

Zgodnie z art. 156 ust. 2 w zwiŃzku z ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby:  

1) posiadajŃce informacjň poufnŃ w zwiŃzku z peğnieniem funkcji w organach Sp·ğki, 

posiadaniem w Sp·ğce akcji lub udziağ·w lub w zwiŃzku z dostňpem do informacji poufnej 

z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŨe stosunku zlecenia lub innego stosunku 

prawnego o podobnym charakterze, a w szczeg·lnoŜci:  

a) czğonkowie ZarzŃdu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub peğnomocnicy emitenta lub 
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z emitentem 

lub wystawcŃ w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym 

charakterze, lub  

b) akcjonariusze sp·ğki publicznej, lub  

c) osoby zatrudnione lub peğniŃce funkcje, o kt·rych mowa w lit. a, w podmiocie 
zaleŨnym lub dominujŃcym wobec emitenta lub wystawcy instrument·w finansowych 

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, lub bňdŃcych przedmiotem 

ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajŃce z tym 

podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym 

charakterze, lub  

d) maklerzy lub doradcy, lub  

2) osoby posiadajŃce informacjň poufnŃ w wyniku popeğnienia przestňpstwa, albo  

3) osoby posiadajŃce informacjň poufnŃ pozyskanŃ w spos·b inny niŨ okreŜlony w pkt 1 i 2, 
jeŨeli wiedziağ lub przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň dowiedzieĺ, Ũe jest to 

informacja poufna  

nie mogŃ:  

- ujawniaĺ informacji poufnej, 

- udzielaĺ rekomendacji lub nakğaniaĺ innŃ osobň na podstawie informacji poufnej do 

nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych dotyczy ta informacja.  

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania 

informacji poufnej przez osobň prawnŃ lub jednostkň organizacyjnŃ nieposiadajŃcŃ osobowoŜci 

prawnej, zakaz, o kt·rym mowa w ust. 1 (zakaz ujawniania informacji poufnej), dotyczy r·wnieŨ 
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os·b fizycznych, kt·re uczestniczŃ w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na 

rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajŃcej osobowoŜci prawnej. 

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykorzystywaniem 

informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, 

instrument·w finansowych w oparciu o informacjň poufnŃ bňdŃcŃ w posiadaniu tej osoby, albo 

dokonywanie, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, innej czynnoŜci prawnej powodujŃcej lub 

mogŃcej powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi, jeŨeli instrumenty te sŃ 

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleŨnie od 

tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym 

alternatywnym systemie obrotu.  

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informacji 

poufnej jest przekazywanie, umoŨliwianie lub uğatwianie wejŜcia w posiadanie przez osobň 

nieuprawnionŃ informacji poufnej dotyczŃcej: 

1) jednego lub kilku emitent·w lub wystawc·w instrument·w finansowych, kt·re sŃ 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

lub kt·regokolwiek z innych paŒstw czğonkowskich, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o 

dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej 

przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku; 

2) jednego lub kilku instrument·w finansowych, kt·re sŃ dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kt·regokolwiek z innych 

paŒstw czğonkowskich, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na 

takim rynku, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, 

jest dokonywana na tym rynku; 

3) nabywania albo zbywania instrument·w finansowych, kt·re sŃ dopuszczone do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kt·regokolwiek z innych 

paŒstw czğonkowskich, lub sŃ przedmiotem ubiegania siň o dopuszczenie do obrotu na 

takim rynku, niezaleŨnie od tego, czy transakcja, kt·rej przedmiotem jest dany instrument, 

jest dokonywana na tym rynku. 

Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w okresie zamkniňtym (definicja poniŨej) 

m·wi, Ũe czğonkowie zarzŃdu, rady nadzorczej, prokurenci, peğnomocnicy emitenta lub wystawcy, 

jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajŃce z emitentem lub wystawcŃ w 

stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogŃ:  

- nabywaĺ lub zbywaĺ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw 
pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi 

powiŃzanych, albo dokonywaĺ, na rachunek wğasny lub na rachunek osoby trzeciej, 

innych czynnoŜci prawnych, powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie 

takimi instrumentami finansowymi podczas okresu zamkniňtego, 

- dziağajŃc jako organ osoby prawnej, podejmowaĺ czynnoŜci, kt·rych celem jest 
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub 

osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych 

instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych, albo podejmowaĺ czynnoŜci 

powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami 

finansowymi przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej,  

z zastrzeŨeniem, iŨ powyŨszych ograniczeŒ nie stosuje siň do czynnoŜci dokonywanych:  

1) przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·remu osoba objňta ww. 

ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zleciğa 

zarzŃdzanie portfelem instrument·w finansowych w spos·b wyğŃczajŃcy ingerencjň tej 

osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo  
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2) w wykonaniu umowy zobowiŃzujŃcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw 

pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi 

powiŃzanych, zawartej na piŜmie z datŃ pewnŃ przed rozpoczňciem biegu danego okresu 

zamkniňtego, albo 

3) w wyniku zğoŨenia przez osobň objňtŃ ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogğoszone wezwanie do zapisywania 

siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo 

4) w zwiŃzku z obowiŃzkiem ogğoszenia przez osobň objňtŃ ww. ograniczeniami z art. 159 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ 

lub zamianň akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo 

5) w zwiŃzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, 

albo  

6) w zwiŃzku z ofertŃ skierowanŃ do pracownik·w lub os·b wchodzŃcych w skğad 
statutowych organ·w emitenta, pod warunkiem Ũe informacja na temat takiej oferty byğa 

publicznie dostňpna przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego.  

Okresem zamkniňtym, o kt·rym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, jest:  

- okres od wejŜcia w posiadanie przez osobň fizycznŃ o kt·rej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 
lit a tej Ustawy, informacji poufnej dotyczŃcej emitenta lub instrument·w finansowych 

speğniajŃcych warunki okreŜlone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomoŜci,  

- w przypadku raportu rocznego ï dwa miesiŃce przed przekazaniem raportu do publicznej 

wiadomoŜci lub okres pomiňdzy koŒcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu 

do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych, 

chyba Ũe osoba fizyczna o kt·rej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie 

posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych zostağ sporzŃdzony 

raport,  

- w przypadku raportu p·ğrocznego ï miesiŃc przed przekazaniem raportu do publicznej 

wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego p·ğrocza a przekazaniem tego 

raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od pierwszego ze 

wskazanych, chyba Ũe osoba fizyczna o kt·rej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej 

Ustawy, nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 

sporzŃdzany jest dany raport,  

- w przypadku raportu kwartalnego ï dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŜci lub okres pomiňdzy dniem zakoŒczenia danego kwartağu a 

przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŜci, gdyby okres ten byğ kr·tszy od 

pierwszego ze wskazanych, chyba Ũe osoba fizyczna o kt·rej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 

lit a tej Ustawy, nie posiadağa dostňpu do danych finansowych, na podstawie kt·rych 

zostağ sporzŃdzony raport.  

Osoby wchodzŃce w skğad organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych emitenta albo bňdŃce 

prokurentami, inne osoby peğniŃce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, 

kt·re posiadajŃ stağy dostňp do informacji poufnych dotyczŃcych bezpoŜrednio lub poŜrednio 

emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajŃcych wpğyw na jego 

rozw·j i perspektywy prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej, sŃ obowiŃzane do przekazywania 

KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiŃzane, o kt·rych mowa 

w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wğasny rachunek, transakcjach 

nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych 

instrument·w finansowych powiŃzanych z tymi papierami wartoŜciowymi, dopuszczonych do 

obrotu na rynku regulowanym lub bňdŃcych przedmiotem ubiegania siň o wprowadzenie do 

alternatywnego systemu obrotu.  
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Podstawň prawnŃ obowiŃzywania w alternatywnym systemie obrotu przepis·w dotyczŃcych 

okres·w zamkniňtych stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi.  

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja Nadzoru 

Finansowego moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 200 000 PLN (dwieŜcie tysiňcy zğotych) 

na czğonka ZarzŃdu, Rady Nadzorczej, prokurenta, peğnomocnika emitenta, wystawcy, jego 

pracownika, biegğego rewidenta albo innŃ osobň pozostajŃcŃ z emitentem lub wystawcŃ w 

stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, kt·ry w czasie trwania 

okresu zamkniňtego:  

- nabywa lub zbywa, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, akcje emitenta, prawa 
pochodne dotyczŃce akcji emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powiŃzane, 

albo dokonuje, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej, innych czynnoŜci prawnych 

powodujŃcych lub mogŃcych powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami 

finansowymi,  

- dziağajŃc jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnoŜci, kt·rych celem jest 

doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez tň osobň prawnŃ, na rachunek wğasny lub 

osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych 

instrument·w finansowych z nimi powiŃzanych, albo podejmuje czynnoŜci powodujŃce 

lub mogŃce powodowaĺ rozporzŃdzenie takimi instrumentami finansowymi przez tň osobň 

prawnŃ, na rachunek wğasny lub osoby trzeciej,  

Nie dotyczy to czynnoŜci dokonywanych:  

- przez podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·remu wyŨej wskazana osoba zleciğa 
zarzŃdzanie portfelem instrument·w finansowych w spos·b wyğŃczajŃcy ingerencjň tej 

osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo  

- w wykonaniu umowy zobowiŃzujŃcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta praw 
pochodnych dotyczŃcych akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych z nimi 

powiŃzanych zawartej na piŜmie z datŃ pewnŃ przed rozpoczňciem biegu danego okresu 

zamkniňtego, albo  

- w wyniku zğoŨenia przez wyŨej wskazanŃ osobň zapisu w odpowiedzi na ogğoszone 
wezwanie do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji zgodnie z przepisami Ustawy 

o ofercie publicznej, albo  

- w zwiŃzku z obowiŃzkiem ogğoszenia przez wyŨej wskazanŃ osobň wezwania do 

zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie 

publicznej, albo  

- w zwiŃzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, 
albo  

- w zwiŃzku z ofertŃ skierowanŃ do pracownik·w lub os·b wchodzŃcych w skğad 

statutowych organ·w emitenta, pod warunkiem Ũe informacja na temat takiej oferty byğa 

publicznie dostňpna przed rozpoczňciem biegu danego okresu zamkniňtego.  

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do instrument·w 

finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez sp·ğkň 

prowadzŃcŃ gieğdň, znajdujŃ zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2ï4 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi. Przepisy te okreŜlajŃ sytuacje, w kt·rych ze wzglňdu na 

bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestor·w wprowadzenie 

lub rozpoczňcie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moŨe 

zostaĺ wstrzymane, oraz wskazujŃ przypadki, gdy obr·t instrumentami finansowymi moŨe zostaĺ 

zawieszony lub instrumenty finansowe mogŃ zostaĺ wykluczone z obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu.  
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Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdy wymaga tego 

bezpieczeŒstwo obrotu lub jest zagroŨony interes inwestor·w, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu wstrzymuje na ŨŃdanie KNF wprowadzenie instrument·w finansowych 

do obrotu, w tym alternatywnym systemie obrotu, lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi 

instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni.  

W przypadku, gdy obr·t okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w 

okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym 

systemie obrotu, lub naruszenia interes·w inwestor·w na ŨŃdanie KNF, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu, na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, zawiesza obr·t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc.  

Na mocy art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje siň wykluczenie 

z obrotu, na ŨŃdanie KNF, instrument·w finansowych, jeŜli obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny 

prawidğowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu 

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interes·w 

inwestor·w. 

3) ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o ofercie publicznej 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych (dalej teŨ: Ustawa 

o ofercie publicznej) kaŨdy: 

 

- kto osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 
1
/3%, 50%, 75% albo 

90% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, albo  

- kto posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1
/3%, 50%, 75% albo 90% 

og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce i w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ 

odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 
1
/3%, 50%, 75% albo 90%, lub mniej 

og·lnej liczby gğos·w, albo 

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w o 
co najmniej 1% og·lnej liczby gğos·w, 

jest zobowiŃzany niezwğocznie zawiadomiĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz sp·ğkň, nie 

p·Ŧniej niŨ w terminie 4 dni roboczych od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o zmianie udziağu w 

og·lnej liczbie gğos·w, lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň o niej dowiedzieĺ. 

Zawiadomienie, o kt·rym mowa powyŨej, powinno zawieraĺ informacje o: 

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, kt·rej dotyczy zawiadomienie, 

- liczbie akcji posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale 
zakğadowym sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej 

liczbie gğos·w, 

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym 
sp·ğki oraz o liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie 

gğos·w, 

- informacje dotyczŃce zamiar·w dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w 

okresie 12 miesiňcy od zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego udziağu ï w 

przypadku, gdy zawiadomienie jest skğadane w zwiŃzku z osiŃgniňciem lub 

przekroczeniem 10% og·lnej liczby gğos·w, 

- podmiotach zaleŨnych od akcjonariusza dokonujŃcego zawiadomienia, posiadajŃcych 
akcje sp·ğki, 
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- osobach, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej, tj. 
osobach trzecich, z kt·rymi zawarto umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie 

uprawnienia do wykonywania prawa gğosu. 

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowiŃzany do 

dokonania zawiadomienia posiada akcje r·Ũnego rodzaju, zawiadomienie, o kt·rym mowa w art. 

69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawieraĺ takŨe informacje o liczbie akcji 

posiadanych przed zmianŃ udziağu i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki; o 

liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w; o liczbie 

aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym sp·ğki, oraz o 

liczbie gğos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w odrňbnie dla akcji 

kaŨdego rodzaju. 

Zawiadomienie zwiŃzane z osiŃgniňciem lub przekroczeniem 10% og·lnej liczby gğos·w powinno 

dodatkowo zawieraĺ informacje dotyczŃce zamiar·w dalszego zwiňkszania udziağu w og·lnej 

liczbie gğos·w w okresie 12 miesiňcy od zğoŨenia zawiadomienia oraz celu zwiňkszania tego 

udziağu. W przypadku kaŨdorazowej zmiany tych zamiar·w lub celu akcjonariusz jest 

zobowiŃzany niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, 

poinformowaĺ o tym Komisjň Nadzoru Finansowego oraz sp·ğkň.  

ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajŃ r·wnieŨ na podmiocie, 

kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z:  

- zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego, 

- nabywaniem lub zbywaniem instrument·w finansowych, z kt·rych wynika bezwarunkowe 

prawo lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki publicznej, 

- poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej.  

W przypadku, nabywania lub zbywania instrument·w finansowych, z kt·rych wynika 

bezwarunkowe prawo lub obowiŃzek nabycia juŨ wyemitowanych akcji sp·ğki publicznej, 

zawiadomienie zawiera r·wnieŨ informacje o:  

- liczbie gğos·w oraz procentowym udziale w og·lnej liczbie gğos·w, jakŃ posiadacz 
instrumentu finansowego osiŃgnie w wyniku nabycia akcji,  

- dacie lub terminie, w kt·rym nastŃpi nabycie akcji,  

- dacie wygaŜniňcia instrumentu finansowego. 

ObowiŃzki okreŜlone w art. 69 powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 

papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy 

podmiot, na kt·rego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu i 

deklaruje zamiar wykonywania tego prawa ï w takim przypadku prawo gğosu uwaŨa siň za 

naleŨŃce do podmiotu, na kt·rego rzecz ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyŨej 

obowiŃzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w 

przewidzianych w przepisach, spoczywajŃ r·wnieŨ:  

a) na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby 
gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w 

zwiŃzku z akcjami sp·ğki publicznej; 

b) na funduszu inwestycyjnym ï r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie 

danego progu og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku 

z posiadaniem akcji ğŃcznie przez:  

- inne fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych,  
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- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

c) na podmiocie, w kt·rego przypadku osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 

liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji: 

- przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z 
wyğŃczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 

69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,  

- w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na zarzŃdzaniu portfelami, w skğad 
kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba instrument·w finansowych, zgodnie z 

przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach 

inwestycyjnych ï w zakresie akcji wchodzŃcych w skğad zarzŃdzanych portfeli 

papier·w wartoŜciowych, z kt·rych podmiot ten, jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu 

zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na Walnym Zgromadzeniu,  

- przez osobň trzeciŃ, z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest 
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gğosu; 

d) na peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym 

Zgromadzeniu zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki 

publicznej, jeŨeli akcjonariusz ten nie wydağ wiŃŨŃcych pisemnych dyspozycji co do 

sposobu gğosowania, 

e) ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŃce 
nabywania przez te podmioty akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na 

Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwağej polityki wobec sp·ğki, chociaŨby tylko 

jeden z tych podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie 

tych obowiŃzk·w, 

f) na podmiotach, kt·re zawierajŃ porozumienie, o kt·rym mowa powyŨej w lit. e (art. 87 
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajŃc akcje sp·ğki publicznej w liczbie 

zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w 

okreŜlonego w tych przepisach.  

ObowiŃzki okreŜlone powyŨej powstajŃ r·wnieŨ w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 

papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·ry moŨe nimi 

rozporzŃdzaĺ wedğug wğasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt 

5 i 6) obowiŃzki mogŃ byĺ wykonywane przez jednŃ ze stron porozumienia, wskazanŃ przez 

strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o kt·rym 

mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa siň w przypadku posiadania akcji sp·ğki 

publicznej przez:  

a) mağŨonk·w, ich wstňpnych, zstňpnych i rodzeŒstwo oraz powinowatych w tej samej linii 
lub stopniu, jak r·wnieŨ osoby pozostajŃce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli, 

b) osoby pozostajŃce we wsp·lnym gospodarstwie domowym, 

c) mocodawcň lub jego peğnomocnika, niebňdŃcego firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionego do 
dokonywania na rachunku papier·w wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia 

papier·w wartoŜciowych, 

d) jednostki powiŃzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci. 

 

Do liczby gğos·w, kt·ra powoduje powstanie wyliczonych wyŨej obowiŃzk·w: 

- po stronie podmiotu dominujŃcego ï wlicza siň liczbň gğos·w posiadanych przez jego 

podmioty zaleŨne,  

- po stronie peğnomocnika, kt·ry zostağ upowaŨniony do wykonywania prawa gğosu 

zgodnie z ust. 1 pkt 4 ï wlicza  siň liczbň gğos·w z akcji objňtych peğnomocnictwem, 
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- wlicza siň liczbň gğos·w z wszystkich akcji, nawet jeŨeli wykonywanie z nich prawa gğosu 
jest ograniczone lub wyğŃczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

Podmiot obowiŃzany do wykonania obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 

i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moŨe do dnia ich wykonania bezpoŜrednio lub poŜrednio 

nabywaĺ lub obejmowaĺ akcji sp·ğki publicznej, w kt·rej przekroczyğ okreŜlony w tych 

przepisach pr·g og·lnej liczby gğos·w (art. 88a Ustawy o ofercie publicznej).  

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z 

akcji sp·ğki publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego 

powodujŃcego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli 

osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo z naruszeniem wyŨej opisanych obowiŃzk·w.  

Zakaz wykonywania prawa gğosu dotyczy takŨe wszystkich akcji sp·ğki publicznej posiadanych 

przez podmioty zaleŨne od akcjonariusza lub podmiotu, kt·ry nabyğ akcje z naruszeniem 

obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonağ obowiŃzk·w 

okreŜlonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.  

Prawo gğosu z akcji sp·ğki publicznej wykonane wbrew wyŨej okreŜlonemu zakazowi nie jest 

uwzglňdniane przy obliczaniu wyniku gğosowania nad uchwağŃ Walnego Zgromadzenia, z 

zastrzeŨeniem przepis·w innych ustaw.  

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy dotyczŃcego 

znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych nie stosuje siň w przypadku nabywania akcji przez 

firmň inwestycyjnŃ, w celu realizacji zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego, 

okreŜlonych regulaminami, o kt·rych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obciŃŨone zastawem do chwili jego 

wygaŜniňcia nie mogŃ byĺ przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji 

nastňpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu 

Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 

91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji 

tych stosuje siň tryb postňpowania okreŜlony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 

pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje siň w przypadku nabywania lub zbywania 

akcji przez firmň inwestycyjnŃ w celu realizacji zadaŒ zwiŃzanych z organizacjŃ rynku 

regulowanego, kt·re ğŃcznie z akcjami juŨ posiadanymi w tym celu uprawniajŃ do wykonywania 

mniej niŨ 10% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, o ile: 

a) prawa gğosu przysğugujŃce z tych akcji nie sŃ wykonywane, oraz  

b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o 

realizacjň zadaŒ, o kt·rych mowa w ust. 1, zawiadomi wğaŜciwy dla emitenta organ 

paŒstwa macierzystego, o kt·rym mowa w art. 55a, o zamiarze wykonywania zadaŒ 

zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego, oraz  

c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacjň akcji posiadanych w celu realizacji zadaŒ 

zwiŃzanych z organizacjŃ rynku regulowanego.  

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy 

dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych z wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 

89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe ustawy nie stosuje siň w 

przypadku nabywania akcji w drodze kr·tkiej sprzedaŨy, o kt·rej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepis·w rozdziağu 4 tej ustawy 

dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych z wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 

89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe ustawy nie stosuje siň w 

przypadku udzielenia peğnomocnictwa, o kt·rym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczŃcego 
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wyğŃcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skğadane w zwiŃzku z udzieleniem lub 

otrzymaniem takiego peğnomocnictwa powinno zawieraĺ informacjň dotyczŃcŃ zmian w zakresie 

praw gğosu po utracie przez peğnomocnika moŨliwoŜci wykonywania prawa gğosu.  

Normy wynikajŃce z treŜci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim odnoszŃ siň 

wyğŃcznie do rynku regulowanego nie majŃ zastosowania do akcji wprowadzanych do 

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. 

Ponadto przepis·w rozdziağu 4 dotyczŃcego znacznych pakiet·w akcji sp·ğek publicznych nie 

stosuje siň w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania pğynnoŜci rozliczania 

transakcji, na zasadach okreŜlonych przez:  

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi,  

2) sp·ğkň, kt·rej Krajowy Depozyt przekazağ wykonywanie czynnoŜci z zakresu zadaŒ, o 
kt·rych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w 

regulaminie, o kt·rym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,  

3) sp·ğkň prowadzŃcŃ izbň rozliczeniowŃ w regulaminie, o kt·rym mowa w art. 68b ust. 2 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.  

WyŨej opisanych regulacji rozdziağu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje siň do podmiotu 

dominujŃcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujŃcego firmy 

inwestycyjnej, wykonujŃcych czynnoŜci, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod 

warunkiem, Ũe:  

a) sp·ğka zarzŃdzajŃca lub firma inwestycyjna wykonujŃ przysğugujŃce im w zwiŃzku z 

zarzŃdzanymi portfelami prawa gğosu niezaleŨnie od podmiotu dominujŃcego,  

b) podmiot dominujŃcy nie udziela bezpoŜrednio lub poŜrednio Ũadnych instrukcji co do 
sposobu gğosowania na Walnym Zgromadzeniu sp·ğki publicznej, 

c) podmiot dominujŃcy przekaŨe do Komisji oŜwiadczenie o speğnianiu warunk·w, o kt·rych 
mowa w pkt 1 i 2, wraz z listŃ zaleŨnych towarzystw funduszy inwestycyjnych, sp·ğek 

zarzŃdzajŃcych oraz firm inwestycyjnych zarzŃdzajŃcych portfelami ze wskazaniem 

wğaŜciwych organ·w nadzoru tych podmiot·w.  

Ponadto przepis·w rozdziağu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych, z 

wyjŃtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej 

ï w zakresie dotyczŃcym art. 69 tejŨe, nie stosuje siň r·wnieŨ w przypadku porozumieŒ 

dotyczŃcych nabywania akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na Walnym 

Zgromadzeniu, dotyczŃcego istotnych spraw sp·ğki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy 

mniejszoŜciowych, w celu wsp·lnego wykonania przez nich uprawnieŒ okreŜlonych w art. 84 i 85 

ustawy oraz w art. 385 Ä 3, art. 400 Ä 1, art. 422, art. 425, art. 429 Ä 1 K.s.h. (art. 90 ust. 2 Ustawy 

o ofercie publicznej). 

ObowiŃzki dotyczŃce nabywania znacznych pakiet·w akcji wskazane w art. 72ï74 Ustawy o 

ofercie publicznej, czyli:  

1. nabycie akcji sp·ğki publicznej w liczbie powodujŃcej zwiňkszenie udziağu w og·lnej 
liczbie gğos·w o wiňcej niŨ:  

- 10% og·lnej liczby gğos·w ï w okresie kr·tszym niŨ 60 dni, przez podmiot, kt·rego 

udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w tej sp·ğce wynosi mniej niŨ 33%, lub  

- 5% og·lnej liczby gğos·w ï w okresie kr·tszym niŨ 12 miesiňcy, przez akcjonariusza, 

kt·rego udziağ w og·lnej liczbie gğos·w w tej sp·ğce wynosi co najmniej 33% 
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wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň 

tych akcji w liczbie nie mniejszej niŨ odpowiednio 10% lub 5% og·lnej liczby gğos·w, 

2. przekroczenie 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej wyğŃcznie w wyniku 

ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji tej sp·ğki w 

liczbie zapewniajŃcej osiŃgniňcie 66% og·lnej liczby gğos·w, z wyjŃtkiem przypadku, gdy 

przekroczenie 33% og·lnej liczby gğos·w nastŃpiğo w wyniku ogğoszenia wezwania, o 

kt·rym mowa w kolejnym punkcie), 

3. przekroczenie 66% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia 
wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji tej 

sp·ğki,  

nie powstajŃ w przypadku nabycia akcji sp·ğki, kt·rej akcje wprowadzone sŃ wyğŃcznie do 

alternatywnego systemu obrotu. 

4) Ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w 

Ustawa o ochronie konkurencji i konsument·w nakğada na przedsiňbiorc·w obowiŃzek zgğoszenia 

Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w (UOKiK) zamiaru koncentracji, o ile 

ğŃczny obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŃcym 

rok zgğoszenia przekracza r·wnowartoŜĺ 50 000 000 EUR (piňĺdziesiŃt milion·w euro). Przy 

badaniu wysokoŜci obrotu bierze siň pod uwagň obr·t zar·wno przedsiňbiorc·w bezpoŜrednio 

uczestniczŃcych w koncentracji, jak i pozostağych przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do grup 

przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma byĺ przejňta kontrola, a takŨe jego przedsiňbiorc·w zaleŨnych (art. 

16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  

ObowiŃzek zgğoszenia dotyczy m.in. zamiaru:  

- poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w,  

- przejňcia ï przez nabycie lub objňcie akcji, innych papier·w wartoŜciowych, udziağ·w 

lub w jakikolwiek inny spos·b ï bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub 

wiňcej przedsiňbiorcami przez jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w,  

- utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy,  

- nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa), jeŨeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat 

obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej r·wnowartoŜĺ 10 000 000 EUR (dziesiňĺ milion·w euro). 

Zgodnie z treŜciŃ art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w dokonanie koncentracji 

przez przedsiňbiorcň zaleŨnego uwaŨa siň za jej dokonanie przez przedsiňbiorcň dominujŃcego. 

Zamiar koncentracji nie podlega zgğoszeniu:  

1) jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy: 

- nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli,  

- kt·rego akcje lub udziağy bňdŃ objňte lub nabyte,  

- z kt·rego akcji lub udziağ·w ma nastŃpiĺ wykonywanie praw,  

nie przekroczyğ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat 

obrotowych      poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10 000 000 EUR (dziesiňĺ 

milion·w euro).  

Zwolnienia tego nie stosuje siň w przypadku koncentracji, w kt·rych wyniku powstanie 

lub umocni siň pozycja dominujŃca na rynku, na kt·rym nastňpuje koncentracja (a 

contrario art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  



  

DOKUMENT INFORMACYJNY  Strona | 32  

 

2) polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez instytucjň finansowŃ akcji w celu ich 
odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone 

na wğasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiňbiorc·w, pod 

warunkiem Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem roku od dnia nabycia, oraz Ũe:  

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub  

- wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci 
przedsiňbiorstwa, jego majŃtku lub tych akcji.  

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w na wniosek instytucji finansowej 

moŨe      przedğuŨyĺ w drodze decyzji termin, jeŨeli udowodni ona, Ũe odsprzedaŨ akcji nie 

byğa w praktyce moŨliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed upğywem roku od dnia ich 

nabycia.  

3) polegajŃcej na czasowym nabyciu przez przedsiňbiorcň akcji w celu zabezpieczenia 
wierzytelnoŜci, pod warunkiem Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji, z 

wyğŃczeniem prawa do ich sprzedaŨy, 

4) nastňpujŃcej w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy 
zamierzajŃcy przejŃĺ kontrolň jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do 

kt·rej naleŨŃ konkurenci przedsiňbiorcy przejmowanego, 

5) przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej.  

Zgğoszenia zamiaru koncentracji dokonujŃ wsp·lnie ğŃczŃcy siň przedsiňbiorcy, wsp·lnie wszyscy 

przedsiňbiorcy biorŃcy udziağ w utworzeniu wsp·lnego przedsiňbiorcy, przedsiňbiorca 

przejmujŃcy kontrolň lub przedsiňbiorca nabywajŃcy czňŜĺ mienia innego przedsiňbiorcy.  

Postňpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byĺ zakoŒczone nie p·Ŧniej niŨ 

2 miesiŃce od dnia jego wszczňcia.  

Spos·b wyliczenia wysokoŜci obrotu decydujŃcego o koniecznoŜci zgğoszenia koncentracji do 

urzňdu antymonopolowego (Prezesa Urzňdu Ochrony i Konkurencji) okreŜla RozporzŃdzenie 

Rady Ministr·w z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiňbiorc·w 

uczestniczŃcych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). RozporzŃdzenie to w Ä 3 

wskazuje, iŨ obr·t przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji oblicza siň jako sumň 

przychod·w uzyskanych w roku poprzedzajŃcym ze sprzedaŨy produkt·w oraz sprzedaŨy 

towar·w i materiağ·w, skğadajŃcych siň na operacyjnŃ dziağalnoŜĺ przedsiňbiorc·w, po odliczeniu 

udzielonych rabat·w, upust·w i innych zmniejszeŒ oraz podatku od towar·w i usğug, a takŨe 

innych podatk·w zwiŃzanych z obrotem, jeŨeli nie zostağy odliczone, wykazanych w rachunku 

zysk·w i strat sporzŃdzonym na podstawie przepis·w o rachunkowoŜci. Sumň przychod·w 

powiňksza siň o wartoŜĺ uzyskanych dotacji przedmiotowych.  

Do podjňcia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do upğywu terminu, w kt·rym decyzja ta powinna 

zostaĺ wydana, przedsiňbiorcy, kt·rych zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu, sŃ zobowiŃzani 

do wstrzymania siň od dokonania koncentracji.  

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o 

ochronie konkurencji i konsument·w wydaje, w drodze decyzji, zgodň na dokonanie koncentracji, 

w wyniku kt·rej ï po speğnieniu przez przedsiňbiorc·w zmierzajŃcych dokonaĺ koncentracji 

warunk·w okreŜlonych w art. 19 ust. 2 powyŨszej ustawy ï konkurencja na rynku nie zostanie 

istotnie ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na 

rynku.  

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK 

moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w zamierzajŃcych dokonaĺ 

koncentracji obowiŃzek lub przyjŃĺ ich zobowiŃzanie, w szczeg·lnoŜci do: 

- zbycia cağoŜci lub czňŜci majŃtku jednego lub kilku przedsiňbiorc·w,  
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- wyzbycia siň kontroli nad okreŜlonym przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami, w 

szczeg·lnoŜci przez zbycie okreŜlonego pakietu akcji lub udziağ·w, lub odwoğania z 

funkcji czğonka organu zarzŃdzajŃcego bŃdŦ nadzorczego jednego albo kilku 

przedsiňbiorc·w,  

- udzielenia licencji praw wyğŃcznych konkurentowi.  

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes UOKiK zakazuje, w 

drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku kt·rej konkurencja na rynku zostanie istotnie 

ograniczona, w szczeg·lnoŜci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŃcej na rynku. 

Jednak w przypadku, gdy odstŃpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczeg·lnoŜci 

przyczyni siň ona do rozwoju ekonomicznego lub postňpu technicznego albo bňdzie mogğa 

wywrzeĺ pozytywny wpğyw na gospodarkň narodowŃ, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.  

Na mocy art. 21 ust. 1 przywoğywanej ustawy Prezes UOKiK moŨe uchyliĺ powyŨsze decyzje, 

jeŨeli zostağy one oparte na nierzetelnych informacjach, za kt·re sŃ odpowiedzialni przedsiňbiorcy 

uczestniczŃcy w koncentracji, lub jeŨeli przedsiňbiorcy nie speğniajŃ okreŜlonych w decyzji 

warunk·w.  

JeŜli jednak koncentracja zostağa juŨ dokonana, a przywr·cenie konkurencji na rynku nie jest 

moŨliwe w inny spos·b, Prezes UOKiK moŨe na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze 

decyzji, okreŜlajŃc termin jej wykonania na warunkach okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w 

szczeg·lnoŜci:  

- podziağ poğŃczonego przedsiňbiorcy na warunkach okreŜlonych w decyzji,  

- zbycie cağoŜci lub czňŜci majŃtku przedsiňbiorcy,  

- zbycie udziağ·w lub akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub 

przedsiňbiorcami lub rozwiŃzanie sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ 

kontrolň z zastrzeŨeniem, Ũe decyzja taka nie moŨe byĺ wydana po upğywie 5 lat od dnia 

dokonania koncentracji. 

Z powodu niedopeğnienia obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe nağoŨyĺ na 

przedsiňbiorcň, w drodze decyzji, karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci nie wiňkszej niŨ 10% przychodu 

osiŃgniňtego w roku rozliczeniowym poprzedzajŃcym rok nağoŨenia kary, jeŨeli przedsiňbiorca 

ten, choĺby nieumyŜlnie, dokonağ koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 

Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w).  

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes Urzňdu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe r·wnieŨ nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň, w drodze decyzji, 

karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jeŨeli, 

choĺby nieumyŜlnie, we wniosku, o kt·rym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w lub w zgğoszeniu zamiaru koncentracji, podağ on nieprawdziwe dane, a takŨe jeŜli 

nie udzieliğ informacji ŨŃdanych przez Prezesa Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w na 

podstawie art. 19 ust. 3 bŃdŦ udzieliğ informacji nieprawdziwych lub wprowadzajŃcych w bğŃd. 

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe r·wnieŨ w drodze decyzji nağoŨyĺ na 

przedsiňbiorcň karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ od 500 EUR do 10 000 

EUR za kaŨdy dzieŒ zwğoki w wykonaniu m.in. wyrok·w sŃdowych w sprawach z zakresu 

koncentracji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w). 

Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na osobň 

peğniŃcŃ funkcjň kierowniczŃ lub wchodzŃcŃ w skğad organu zarzŃdzajŃcego przedsiňbiorcy lub 

zwiŃzku przedsiňbiorc·w, karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do piňĺdziesiňciokrotnoŜci przeciňtnego 

wynagrodzenia, w szczeg·lnoŜci w przypadku, gdy osoba ta umyŜlnie albo nieumyŜlnie nie 

zgğosiğa zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w).  



  

DOKUMENT INFORMACYJNY  Strona | 34  

 

W przypadku niezgğoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie 

koncentracji, Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, 

okreŜlajŃc termin jej wykonania na warunkach okreŜlonych w decyzji, nakazaĺ w szczeg·lnoŜci 

zbycie akcji zapewniajŃcych kontrolň nad przedsiňbiorcŃ lub przedsiňbiorcami lub rozwiŃzanie 

sp·ğki, nad kt·rŃ przedsiňbiorcy sprawujŃ wsp·lnŃ kontrolň. Decyzja taka nie moŨe zostaĺ wydana 

po upğywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes 

Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŨe, w drodze decyzji, dokonaĺ podziağu 

przedsiňbiorcy.  

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, dokonaĺ podziağu 

przedsiňbiorcy. Do podziağu sp·ğki stosuje siň odpowiednio przepisy art. 528ï550 Kodeksu sp·ğek 

handlowych. Prezesowi UOKiK przysğugujŃ kompetencje organ·w sp·ğek uczestniczŃcych w 

podziale. 

Prezes UOKiK moŨe ponadto wystŃpiĺ do sŃdu o uniewaŨnienie umowy lub podjecie innych 

Ŝrodk·w prawnych zmierzajŃcych do przywr·cenia stanu poprzedniego. 

Przy ustalaniu wysokoŜci kar pieniňŨnych Prezes UOKiK uwzglňdnia w szczeg·lnoŜci okres, 

stopieŒ oraz okolicznoŜci uprzedniego naruszenia przepis·w ustawy. 

5) Ograniczenia wynikajŃce z RozporzŃdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli 
koncentracji przedsiňbiorstw 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majŃce wpğyw na obr·t akcjami wynikajŃ takŨe z 

regulacji zawartych w RozporzŃdzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w 

sprawie kontroli koncentracji przedsiňbiorc·w (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej RozporzŃdzeniem 

dotyczŃcym Koncentracji).  

RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszŃce siň do tzw. Koncentracji 

o wymiarze wsp·lnotowym, a wiňc obejmujŃcych przedsiňbiorstwa i powiŃzane z nimi podmioty, 

kt·re przekraczajŃ okreŜlone progi obrotu towarami i usğugami.  

RozporzŃdzenie dotyczŃce Koncentracji obejmuje wyğŃcznie koncentracje prowadzŃce do trwağej 

zmiany struktury wğasnoŜciowej w przedsiňbiorstwie. Koncentracje wsp·lnotowe podlegajŃ 

zgğoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:  

- zawarciu umowy,  

- ogğoszeniu publicznej oferty, lub  

- przejňciu wiňkszoŜciowego udziağu.  

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie RozporzŃdzenia dotyczŃcego Koncentracji 

moŨna R·wnieŨ dokonaĺ, jeŜli przedsiňbiorstwa posiadajŃ wstňpny zamiar w zakresie dokonania 

koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. Zawiadomienie Komisji sğuŨy uzyskaniu jej zgody na 

dokonanie takiej koncentracji.  

Koncentracja przedsiňbiorstw ma wymiar wsp·lnotowy w przypadku, gdy:  

- ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi 
wiňcej niŨ 5 000 000 000 EUR (piňĺ miliard·w euro), 

- ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ kaŨdego z co najmniej dwu 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 250 000 000 (dwieŜcie 

piňĺdziesiŃt milion·w euro), chyba Ũe kaŨde z przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w 

koncentracji uzyskuje wiňcej niŨ 
2
/3 swoich ğŃcznych obrot·w, przypadajŃcych na 

Wsp·lnotň, w jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim,  

- ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi 
wiňcej niŨ 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piňĺset milion·w euro),  
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- w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich 

przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 

milion·w euro),  

- w kaŨdym z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich 

przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 

milion·w euro), z czego ğŃczny obr·t co najmniej dw·ch przedsiňbiorstw uczestniczŃcych 

w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR (dwadzieŜcia piňĺ milion·w euro), 

- ğŃczny obr·t, przypadajŃcy na Wsp·lnotň EuropejskŃ, kaŨdego z co najmniej dwu 
przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji, wynosi wiňcej niŨ 100 000 000 EUR (sto 

milion·w euro), chyba Ũe kaŨde z przedsiňbiorstw uczestniczŃcych w koncentracji 

uzyskuje wiňcej niŨ 
2
/3 swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i 

tym samym paŒstwie czğonkowskim, 

ĞŃczny obr·t, w rozumieniu RozporzŃdzenia dotyczŃcego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane 

przez zainteresowane przedsiňbiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedaŨy. 

6) Ograniczenia wynikajŃce z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Obr·t akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie 

Alternatywnego Systemu Obrotu. 

Do obrotu na ASO, zgodnie z Ä 3 Regulaminu ASO mogŃ byĺ wprowadzone instrumenty 

finansowe speğniajŃce nastňpujŃce wymogi: 

 

- zostağ udostňpniony do publicznej wiadomoŜci odpowiedni publiczny dokument 

informacyjny, z zastrzeŨeniem Ä3 ust. 2 Regulaminu ASO, 

- zbywalnoŜĺ tych instrument·w nie jest ograniczona, 

- w stosunku do emitenta tych instrument·w nie toczy siň postňpowanie upadğoŜciowe lub 
likwidacyjne, 

- wartoŜĺ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zğ; w przypadku wprowadzania do 
obrotu praw do akcji lub praw poboru akcji, wym·g ten stosuje siň odpowiednio do akcji, 

kt·re powstanŃ z przeksztağcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w 

wykonaniu tych praw poboru; powyŨszego wymogu nie stosuje siň do akcji, praw do akcji 

lub praw poboru akcji emitenta, kt·rego inne akcje lub prawa do akcji zostağy wczeŜniej 

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznoŜci speğnienia tego 

wymogu, 

- w przypadku gdy emitent ubiega siň po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do 
akcji do obrotu w alternatywnym systemie: 

o co najmniej 15% akcji objňtych wnioskiem o wprowadzenie znajduje siň w posiadaniu 

co najmniej 10 akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy posiada nie wiňcej niŨ 5% og·lnej liczy 

gğos·w na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powiŃzanym z emitentem; 

wym·g ten stosuje siň odpowiednio do praw do tych akcji, 

o kapitağ wğasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 zğ; Organizator Alternatywnego 
Systemu moŨe odstŃpiĺ od stosowania powyŨszego wymogu, o ile poziom Ŝrodk·w 

finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku oferty akcji, kt·re nie zostağy 

jeszcze zarejestrowane, pozwala na uprawdopodobnienie speğnienia wymogu po 

dokonaniu rejestracji tych akcji przez wğaŜciwy sŃd, 

o emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzŃdzone i 

zbadane zgodnie z przepisami ZağŃcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu. 
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Z zastrzeŨeniem Ä3 ust. 3 i 4 Regulaminu ASO, jeŨeli zgodnie z przepisami prawa w zwiŃzku z 

ofertŃ publicznŃ lub ubieganiem siň o dopuszczenie instrument·w finansowych do obrotu na 

rynku regulowanym nie zostağ udostňpniony do publicznej wiadomoŜci odpowiedni publiczny 

dokument informacyjny lub upğynŃğ termin waŨnoŜci takiego publicznego dokumentu 

informacyjnego, wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w alternatywnym systemie 

wymaga: 

1) sporzŃdzenia przez emitenta wğaŜciwego dokumentu informacyjnego, 

2) przedstawienia przez emitenta oŜwiadczenia Autoryzowanego Doradcy, Ũe: 

a) dokument informacyjny zostağ sporzŃdzony zgodnie z wymogami okreŜlonymi w 

ZağŃczniku Nr 1 do Regulaminu ASO, 

b) wedğug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi 

mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sŃ prawdziwe, 

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ũe nie pominiňto w nim Ũadnych fakt·w, 

kt·re mogğyby wpğywaĺ na jego znaczenie i wycenň instrument·w finansowych 

wprowadzanych do obrotu, a takŨe Ũe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiŃzane z 

udziağem w obrocie danymi instrumentami. 

Dodatkowo, zgodnie z Ä3 ust. 1a Regulaminu ASO, w przypadku gdy: 

1) r·Ũnica pomiňdzy cenami emisyjnymi akcji sp·ğki ubiegajŃcej siň po raz pierwszy o 

wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50% 

niŨszej z tych cen, a pomiňdzy dniami ustalenia tych cen nie minňğo wiňcej niŨ 9 miesiňcy, 

lub 

2) r·Ũnica pomiňdzy Ŝrednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu z 

ostatnich 3 miesiňcy poprzedzajŃcych dzieŒ ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tŃ 

cenŃ przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akcji emitenta, przed dniem 

ustalenia tej ceny, przez okres kr·tszy niŨ 3 miesiŃce ï przekracza 50% Ŝredniego kursu 

tych akcji z cağego tego okresu  

 

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogŃ zostaĺ wprowadzone do 

alternatywnego systemu obrotu w ciŃgu 12 miesiňcy od dnia podjňcia uchwağy/decyzji o ustaleniu 

ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku p·Ŧniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akcji termin ten 

liczony jest od daty podjňcia uchwağy/decyzji zmieniajŃcej tň cenň. 

 

Ograniczenie, o kt·rym mowa powyŨej, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji, w przypadku gdy 

w stosunku do tych akcji nie zostağo wyğŃczone lub ograniczone prawo poboru. 

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe niestosowaĺ ograniczenia, o kt·rym mowa powyŨej, o 

ile uzna, Ũe nie zagraŨa to bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego uczestnik·w. 

6.3. Przewidziane Ŝwiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta ciŃŨŃce na nabywcy 

Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, z przedmiotowymi instrumentami finansowymi 

serii F i G wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu 

informacyjnego, nie wiŃŨŃ siň Ũadne dodatkowe Ŝwiadczenia ciŃŨŃce na nabywcy instrument·w 

finansowych wobec Emitenta. 

6.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiŃzki uzyskania przez nabywcň lub 

zbywcň odpowiednich zezwoleŒ lub obowiŃzku dokonania okreŜlonych zawiadomieŒ 

Zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ ZarzŃdu, na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, nabywca 

lub zbywca instrument·w finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu, nie jest 

zobowiŃzany do przekazania innych informacji, niŨ wynikajŃcych z wğaŜciwych zapis·w 

niniejszego dokumentu informacyjnego. 
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7. Wskazanie os·b zarzŃdzajŃcych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz 

podmiot·w dokonujŃcych badania sprawozdaŒ finansowych emitenta (wraz ze 

wskazaniem biegğych rewident·w dokonujŃcych badania) 

7.1. Emitent 

1) ZarzŃd 

Zgodnie z Ä 37 i Ä38 Statutu Sp·ğki, ZarzŃd skğada siň z od 1 do 3 trzech czğonk·w, powoğywanych i 

odwoğywanych przez Radň NadzorczŃ. Czğonkowie ZarzŃdu powoğywani sŃ na okres trzyletniej 

wsp·lnej kadencji. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego ZarzŃd skğada siň z jednej osoby: 

- Tomasz Miernikowski  ï Prezes ZarzŃdu 

2) Rada Nadzorcza 

 

Zgodnie z Ä 26 i Ä27 Statutu Sp·ğki, Rada Nadzorcza skğada siň z 5 do 7 czğonk·w, powoğywanych 

przez walne zgromadzenie Sp·ğki na okres trzyletniej, wsp·lnej kadencji. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, Rada Nadzorcza skğada siň z 5 os·b: 

- Kazimierz Sendobry  ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

- BğaŨej Wasielewski  ï Czğonek Rady Nadzorczej 

- Adam Ğanoszka ï Czğonek Rady Nadzorczej 

- Sebastian Ciszek  ï Czğonek Rady Nadzorczej 

- Mateusz Miernikowski  ï Czğonek Rady Nadzorczej 

7.2. Autoryzowany Doradca 

 

Firma Sp·ğki:  Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. 

Adres siedziby:                       ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biağa 

Numer telefonu: + 48 33 816 17 56 

Numer fax:  + 48 33 816 92 26 

Adres strony internetowej:  www.bbc-polska.com 

Adres poczty elektronicznej:  bbc@bbc-polska.com 

Numer KRS: 0000352910 

7.3. Podmiot dokonujŃcy badania sprawozdaŒ finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem 
biegğych rewident·w dokonujŃcych badania) 

 

Firma Sp·ğki: PKF Consult Sp. z o.o. 

Siedziba, adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa 

Numer telefonu: +48 22 560 76 50 

Numer fax: +48 22 560 76 63 

Adres strony internetowej:  www.pkfpolska.pl 

Adres poczty elektronicznej:  pkfconsult@pkfpolska.pl 

Numer KRS 0000034774 

 

Podmiot wpisany jest na listň podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaŒ finansowych, 

prowadzonŃ przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 477. 

Badanie Sprawozdania finansowego jednostkowego Mr Hamburger S.A. oraz skonsolidowanego 

Grupy Kapitağowej Mr Hamburger S.A. za rok obrotowy 2013 roku, w imieniu przedsiňbiorstwa 

przeprowadziğ Biegğy Rewident Pani Beata Handel, nr ewidencyjny 9547. 
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8. Podstawowe informacje na temat powiŃzaŒ kapitağowych emitenta, majŃcych istotny 
wpğyw na jego dziağalnoŜĺ, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitağowej, 

z podaniem w stosunku do kaŨdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, 

siedziby, przedmiotu dziağalnoŜci i udziağu emitenta w kapitale zakğadowym i og·lnej 

liczbie gğos·w 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego raportu Emitent nie tworzy grupy kapitağowej. 

 

W dniu 30 kwietnia 2014 roku SŃd Rejonowy Katowice-Wsch·d w Katowicach Wydziağ VIII 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego wydağ postanowienie o rejestracji poğŃczenia Emitenta 

ze sp·ğkŃ Mr Hamburger Sp. z o.o. w kt·rej Emitent posiadağ 10.051 udziağ·w stanowiŃcych 100% 

udziağu w kapitale zakğadowym i 100% udziağu w gğosach na zgromadzeniu wsp·lnik·w tej sp·ğki. 

9. Wskazanie powiŃzaŒ osobowych, majŃtkowych i organizacyjnych 

 

a) powiņzania pomiŋdzy emitentem a osobami wchodzņcymi w skġad organ·w 
zarzņdzajņcych i nadzorujņcych emitenta 
Pan Tomasz Miernikowski, peğniŃcy funkcjň Prezesa ZarzŃdu Emitenta, jest r·wnieŨ 

akcjonariuszem posiadajŃcym 8.930 akcji Emitenta, stanowiŃcych 0,08% udziağu w kapitale i 

gğosach na walnym zgromadzeniu. 

Pan Kazimierz Sendobry, peğniŃcy funkcjň PrzewodniczŃcego rady Nadzorczej Emitenta, jest 

r·wnieŨ akcjonariuszem posiadajŃcym 8.930 akcji Emitenta, stanowiŃcych 0,08% udziağu w 

kapitale i gğosach na walnym zgromadzeniu. 

Pan Marek Papierniak, peğniŃcy funkcjň Prokurenta Emitenta, jest r·wnieŨ akcjonariuszem 

posiadajŃcym 8.930 akcji Emitenta, stanowiŃcych 0,08% udziağu w kapitale i gğosach na 

walnym zgromadzeniu. 

Pan Mateusz Miernikowski jest krewnym Pana Tomasza Miernikowskiego. 

b) powiņzania pomiŋdzy emitentem lub osobami wchodzņcymi w skġad organ·w 
zarzņdzajņcych i nadzorujņcych emitenta a znaczņcymi akcjonariuszami emitenta 
Pan Tomasz Miernikowski peğniŃcy funkcjň Prezesa ZarzŃdu Emitenta, Pan Marek Papierniak 

peğniŃcy funkcjň prokurenta Emitenta oraz Pan Kazimierz Sendobry ï PrzewodniczŃcy Rady 

Nadzorczej sŃ udziağowcami sp·ğki TKM Pakt Miernikowski, Papierniak, Sendobry Sp·ğka 

Jawna Sp·ğka Komandytowo-Akcyjna, kt·ra posiada 5.253.210 akcji Emitenta stanowiŃcych 

49,75% udziağu w kapitale zakğadowym i uprawniajŃcymi do 49,75% udziağu w og·lnej liczbie 

gğos·w na walnym zgromadzeniu Emitenta. 

Na podstawie umowy z dnia 02.12.2013 r. Prymus S.A. udzieliğ Emitentowi poŨyczki pieniňŨnej 

w wysokoŜci 245.000 zğ, kt·rej termin spğaty przypada na dzieŒ 31.10.2015 r. 

Pan Adam Ğanoszka peğniŃcy funkcjň Czğonka Rady Nadzorczej Emitenta, jest jednoczeŜnie 

Czğonkiem Rady Nadzorczej Prymus S.A. 

c) powiņzania pomiŋdzy emitentem, osobami wchodzņcymi w skġad organ·w 
zarzņdzajņcych i nadzorczych emitenta oraz znaczņcymi akcjonariuszami emitenta 
a Autoryzowanym Doradcņ (lub osobami wchodzņcymi w skġad jego organ·w 
zarzņdzajņcych i nadzorczych) 
Nie wystňpujŃ powiŃzania pomiňdzy Emitentem, osobami wchodzŃcymi w skğad organ·w 

zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczŃcymi akcjonariuszami Emitenta a sp·ğkŃ 

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibŃ w Bielsku-Biağej (lub osobami wchodzŃcymi w 

skğad organ·w zarzŃdzajŃcych lub nadzorczych Sp·ğki), peğniŃca funkcjň Autoryzowanego 

Doradcy dla Emitenta.  
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10. Wybrane dane finansowe emitenta 

10.1. Jednostkowe dane finansowe za rok obrotowy 2013 

 

Tabela 1 Wybrane dane finansowe jednostkowe z rachunku zysk·w i strat (PLN) 

 

01.01. - 31.12.2013 r. 01.01. - 31.12.2012 r. 

Przychody ze sprzedaŨy 4.974.604,65 6.421.291,10 

Koszty dziağalnoŜci operacyjnej 5.678.081,57 7.404.598,14 

Amortyzacja 163.160,38 194.917,63 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy -703.476,92 -983.307,04 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -695.566,65 -1.220.214,63 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci gospodarczej -791.166,60 -1.221.811,67 

Zysk (strata) brutto -791.166,60 -1.221.811,67 

Zysk (strata) netto -790.208,60 -1.053.502,67 
ťr·dğo: Emitent 

 

 
Tabela 2 Wybrane dane finansowe jednostkowe z bilansu (PLN) 

 
31.12.2013 r. 31.12.2012 r. 

Aktywa trwağe 6.431.378,86 1.230.320,74 

WartoŜci niematerialne i prawne 9.772,66 13.233,60 

Rzeczowe aktywa trwağe 927.469,20 1.003.908,14 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 0,00 0,00 

Inwestycje dğugoterminowe 5.280.000,00 0,00 

Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 214.137,00 213.179,00 

   

Aktywa obrotowe 492.558,95 396.334,63 

Zapasy 91.853,27 100.962,53 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 168.825,24 114.216,46 

Inwestycje kr·tkoterminowe 217.724,42 146.179,66 

Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 14.156,02 34.975,98 

 

  

Kapitağ (fundusz) wğasny 5.603.204,57 393.413,17 

ZobowiŃzania i rezerwy 1.320.733,24 1.233.242,20 

Rezerwy na zobowiŃzania 28.899,57 191.532,00 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 51.318,91 39.782,15 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 1.240.514,76 1.001.928,05 

Rozliczenia miňdzyokresowe 0,00 0,00 

   

Suma 6.923.937,81 1.626.655,37 
ťr·dğo: Emitent 

 

PowyŨsze dane pochodzŃ z raportu rocznego Sp·ğki za rok obrotowy 2013, opublikowanego w dniu 04 

czerwca 2014 roku (EBI nr 26/2014).  
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10.2. Skonsolidowane dane finansowe za rok obrotowy 2013 

 
Tabela 3 Wybrane dane finansowe jednostkowe z rachunku zysk·w i strat (PLN) 

 

01.01. - 31.12.2013 r. 

Przychody ze sprzedaŨy 6.518.846,29 

Koszty dziağalnoŜci operacyjnej 7.382.510,86 

Amortyzacja 226.402,09 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy -863.664,57 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -940.038,41 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci gospodarczej -1.040.488,78 

Zysk (strata) brutto -1.100.110,98 

Zysk (strata) netto -1.099.152,98 
ťr·dğo: Emitent 

 

 
Tabela 4 Wybrane dane finansowe jednostkowe z bilansu (PLN) 

 
31.12.2013 r. 

Aktywa trwağe 6.315.246,35 

WartoŜci niematerialne i prawne 902.353,42 

WartoŜĺ firmy jednostek podporzŃdkowanych 3.517.805,80 

Rzeczowe aktywa trwağe 1.680.950,13 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 0,00 

Inwestycje dğugoterminowe 0,00 

Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 214.137,00 

  

Aktywa obrotowe 849.494,56 

Zapasy 187.934,37 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 309.103,18 

Inwestycje kr·tkoterminowe 300.993,28 

Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 51.463,73 

 

 

Kapitağ (fundusz) wğasny 5.166.903,15 

ZobowiŃzania i rezerwy 1.997.837,76 

Rezerwy na zobowiŃzania 28.899,57 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 77.478,57 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 1.891.459,62 

Rozliczenia miňdzyokresowe 0,00 

  

Suma 7.164.740,91 
ťr·dğo: Emitent 

 

PowyŨsze dane pochodzŃ ze skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitağowej Mr Hamburger 

S.A. za rok obrotowy 2013, opublikowanego w dniu 04 czerwca 2014 roku (EBI nr 27/2014). 
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10.3. Dane finansowe na koniec III kwartağu 2014 roku obrotowego 

 

Tabela 5 Wybrane dane finansowe jednostkowe z rachunku zysk·w i strat (PLN) 

 

01.01. - 30.09.2014 r. 01.01. - 30.09.2013 r. 

Przychody ze sprzedaŨy 7.229.347,98 4.022.488,86 

Koszty dziağalnoŜci operacyjnej 8.023.125,55 4.420.186,74 

Amortyzacja 307.049,03 122.515,94 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy - 793.777,57 -397.697,88 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -1.035.861,73 -411.048,90 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci gospodarczej -1.155.163,11 -435.430,55 

Zysk (strata) brutto -1.155.163,11 -435.430,55 

Zysk (strata) netto -1.155.163,11 -481.126,55 
ťr·dğo: Emitent 

 

 
Tabela 6 Wybrane dane finansowe jednostkowe z bilansu (PLN) 

 
30.09.2014 r. 30.09.2013 r. 

Aktywa trwağe 2.704.600,34 6.406.561,07 

WartoŜci niematerialne i prawne 867.128,79 11.360,94 

Rzeczowe aktywa trwağe 1.623.334,55 947.717,13 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 0,00 0,00 

Inwestycje dğugoterminowe 0,00 5.280.000,00 

Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 214.137,00 167.483,00 

   

Aktywa obrotowe 834.172,12 305.296,23 

Zapasy 149.662,07 73.287,44 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 336.725,05 128.516,83 

Inwestycje kr·tkoterminowe 318.812,31 88.425,00 

Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 28.972,69 15.066,96 

 

  

Kapitağ (fundusz) wğasny 1.453.774,85 5.912.286,62 

ZobowiŃzania i rezerwy 2.084.997,61 799.570,68 

Rezerwy na zobowiŃzania 28.899,57 41.921,05 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 170.181,40 74.936,62 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 1.885.916,64 682.713,01 

Rozliczenia miňdzyokresowe 0,00 0,00 

   

Suma 3.538.772,46 6.711.857,30 
ťr·dğo: Emitent 

 

PowyŨsze dane pochodzŃ z raportu kwartalnego Emitenta za III kwartağ 2014 roku obrotowego, 

opublikowanego w dniu 14 listopada 2014 roku (EBI nr 47/2014). Dane te nie byğy badane przez 

podmiot uprawniony do badania sprawozdaŒ finansowych. 
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11. Wskazanie gğ·wnych czynnik·w ryzyka zwiŃzanych z emitentem i wprowadzanymi 

instrumentami finansowymi 

 

Niniejszy rozdziağ zawiera informacje o czynnikach powodujŃcych ryzyko dla nabywcy 

instrument·w finansowych objňtych dokumentem informacyjnym. WiŃŨŃ siň one w 

szczeg·lnoŜci z sytuacjŃ gospodarczŃ, majŃtkowŃ, finansowŃ i organizacyjnŃ Emitenta.  

Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyka nie majŃ charakteru zamkniňtego. 

ObejmujŃ najwaŨniejsze czynniki, kt·re wedğug najlepszej wiedzy Emitenta naleŨy uwzglňdniĺ 

przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. 

Opisane rodzaje ryzyk, wraz z pozostağymi czynnikami, kt·re ze wzglňdu na znacznie mniejsze 

prawdopodobieŒstwo oraz zğoŨonoŜĺ dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta nie zostağy w 

niniejszym dokumencie opisane, mogŃ w skrajnych sytuacjach skutkowaĺ niezrealizowaniem 

zağoŨonych przez Inwestora cel·w inwestycyjnych lub nawet utratŃ czňŜci zainwestowanego 

kapitağu. 

11.1. Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ 

Ryzyko zwiŃzane z sytuacjŃ makroekonomicznŃ 

DziağalnoŜĺ oraz rozw·j Emitenta ŜciŜle skorelowane sŃ z sytuacjŃ gospodarczŃ Polski, 

determinujŃcŃ sytuacjň w sektorze gastronomii. Do gğ·wnych czynnik·w ksztağtujŃcych jego 

sytuacjň ekonomicznŃ naleŨy zaliczyĺ: poziom PKB, poziom Ŝredniego wynagrodzenia brutto, 

poziom inflacji, poziom inwestycji podmiot·w gospodarczych, stopieŒ zadğuŨenia jednostek 

gospodarczych i gospodarstw domowych.  

Dynamika wzrostu gospodarczego zaleŨy od wartoŜci gğ·wnych zagregowanych wskaŦnik·w 

makroekonomicznych, w kt·rych skğad wchodzŃ: PKB per capita, poziom bezrobocia, 

efektywnoŜĺ pracy, wartoŜĺ konsumpcji, wartoŜĺ inwestycji, wartoŜĺ oszczňdnoŜci, wartoŜĺ 

eksportu netto, podaŨ pieniŃdza, poziom inflacji i wartoŜĺ st·p procentowych. 

Istnieje ryzyko, Ũe spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji 

przedsiňbiorstw czy wzrost zadğuŨenia jednostek gospodarczych moŨe mieĺ negatywny wpğyw na 

dziağalnoŜĺ oraz sytuacjň finansowŃ Sp·ğki, poprzez obniŨenie popytu na usğugi Emitenta, co w 

konsekwencji moŨe przeğoŨyĺ siň na pogorszenie jego wynik·w finansowych. Wskazane czynniki, 

jak r·wnieŨ kierunek ich zmian majŃ wpğyw na realizacjň zağoŨonej przez Emitenta strategii.  

Celem ograniczenia tego ryzyka ZarzŃd Emitenta na bieŨŃco monitoruje sytuacjň gospodarczŃ w 

Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujŃc strategiň Emitenta do wystňpujŃcych 

zmian. 

Ryzyko zwiŃzane ze zmianami regulacji prawnych 

Najwiňkszym zagroŨeniem dla Emitenta w kwestii regulacji prawnych, sŃ zmiany w dziedzinie 

prawa podatkowego, wynikajŃce z proces·w zachodzŃcych na scenie politycznej, a takŨe 

przepisy obowiŃzujŃce przedsiňbiorstwa funkcjonujŃce w branŨy gastronomicznej. Dodatkowo 

Emitent dziağajŃc w formie sp·ğki prawa handlowego oraz wprowadzajŃc instrumenty 

finansowe do publicznego obrotu, podlega innym wğaŜciwym przepisom. Zmiany przepis·w 

mogŃ przyczyniĺ siň do wejŜcia w Ũycie regulacji niekorzystnych dla Emitenta. W 

konsekwencji sytuacja ta moŨe wymusiĺ koniecznoŜĺ zmodyfikowania przez Emitenta 

proces·w zwiŃzanych z bieŨŃcŃ dziağalnoŜciŃ, generujŃc tym samym dodatkowe koszty.  

Ponadto, Polska przystňpujŃc do Unii Europejskiej, zobowiŃzağa siň do wprowadzenia 

odpowiednich zmian w przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji 

prawnych. Zaistnienie opisanych czynnik·w, pojedynczo bŃdŦ ğŃcznie, skutkowaĺ moŨe 

ograniczeniem dziağaŒ oraz pogorszeniem siň kondycji finansowej Emitenta. 

Ryzyko zwiŃzane z interpretacjŃ przepis·w podatkowych 

Ryzyko z punktu widzenia dziağalnoŜci Sp·ğki funkcjonujŃcej w oparciu o przepisy prawa 

polskiego, wiŃŨe siň z czňstotliwoŜciŃ zmian zachodzŃcych w przepisach fiskalnych oraz ich 
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niejednoznacznym sformuğowaniem. MoŨe to prowadziĺ do odmiennego interpretowania 

odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organ·w podatkowych, co skutkowaĺ moŨe 

nağoŨeniem na Sp·ğkň znacznych zobowiŃzaŒ fiskalnych. Czynnikiem zwiňkszajŃcym ryzyko jest 

takŨe koniecznoŜĺ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej, 

co moŨe przyczyniaĺ siň do dokonywania czňstych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji. 

Istnieje ryzyko potencjalnego wpğywu niniejszych czynnik·w na Emitenta, w tym przede 

wszystkim na jego wynik finansowy, naraŨajŃc go na niebezpieczeŒstwo zwiŃzane z pğynnoŜciŃ. 

11.2. Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta 

 

Ryzyko zwiŃzane z koniunkturŃ w branŨy, w kt·rej dziağa Emitent 

DziağalnoŜĺ Emitenta w istotnym stopniu uzaleŨniona jest od bieŨŃcej i przyszğej koniunktury w 

branŨy gastronomicznej, z kt·rej Emitent osiŃga gğ·wne przychody, a takŨe turystycznej. Istnieje 

ryzyko, iŨ w przypadku gwağtownego spowolnienia gospodarczego w Polsce, a przez to i sytuacji 

w branŨy, zmniejszy siň popyt na usğugi oferowane przez Sp·ğkň. W konsekwencji moŨe to 

wpğynŃĺ na zmniejszenie siň liczby klient·w korzystajŃcych z jego usğug, co bňdzie miağo 

negatywny wpğyw na koŒcowy wynik finansowy. 

 

Ryzyko zwiŃzane z konsolidacjŃ w branŨy  

Procesy konsolidacyjne w branŨy usğug gastronomicznych mogŃ spowodowaĺ pogorszenie siň 

sytuacji w niej, oraz powstanie lub umocnienie innych firm, konkurencyjnych dla Emitenta. Na 

rynku obserwowana jest tendencja dŃŨenia do szybszego wzrostu poprzez przejňcia firm 

niszowych oraz wğŃczanie do oferty handlowej rozwiŃzaŒ renomowanych firm Ŝwiatowych. 

Sytuacja ta moŨe zagroziĺ pozycji rynkowej Emitenta. 

 

Ryzyko ze strony konkurencji 

BranŨa, w kt·rej Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ, charakteryzuje siň wysokŃ konkurencyjnoŜciŃ. 

Funkcjonuje w niej znaczna liczba podmiot·w o r·Ũnej skali dziağania, ofercie produktowej oraz 

wielkoŜci. Na rynku dziağa kilkanaŜcie podmiot·w prowadzŃcych od kilku do kilkudziesiňciu 

punkt·w ï zwykle pod jednolitŃ markŃ. Jednak wiňkszoŜĺ rynku naleŨy do mağych podmiot·w 

posiadajŃcych jeden lub dwa lokale ï nie zawsze dziağajŃcych pod tŃ samŃ nazwŃ. Tendencja 

rynkowa w tym segmencie rynku gastronomicznego jest mocno wzrostowa, tak wiňc tylko silna i 

rozpoznawalna marka ma szansň na znaczŃce wzrosty rentownoŜci.  

Podjňcie bğňdnych decyzji w kwestii polityki konkurencyjnej wobec podmiot·w o podobnej skali 

dziağalnoŜĺ, moŨe przyczyniĺ siň do obniŨenia pozycji konkurencyjnej Emitenta, co moŨe mieĺ 

wpğyw na osiŃgane przez niego wyniki finansowe. Dodatkowo istnieje ryzyko wejŜcia do sektora 

gastronomicznego nowych podmiot·w, otwarcia lokali przez konkurencjň w pobliŨu istniejŃcych 

restauracji LeŜne Runo i bar·w Mr Hamburger lub teŨ zmiany w spos·b znaczŃcy cen lub 

wielkoŜci serwowanych przez konkurencjň posiğk·w w swoich restauracjach i barach. W 

konsekwencji moŨe to mieĺ wpğyw na zmniejszenie popytu na ofertň Emitenta, realizacjň 

zağoŨonej przez Emitenta strategii oraz osiŃgane wyniki finansowe.  

Zwr·ciĺ naleŨy r·wnieŨ uwagň na ryzyko konkurencji wynikajŃce z otwierania przez operator·w 

sieci stacji paliw wğasnych koncept·w gastronomicznych np. Orlen (Bistro), BP (Wild Bean 

Cafe). 

Emitent nie jest w stanie przewidzieĺ, czy i w jakim stopniu w przyszğoŜci jego oferta bňdzie 

atrakcyjna dla klient·w. 

W ocenie ZarzŃdu Emitenta, ryzyko znaczŃcego wzrostu konkurencji z tego tytuğu jest jednak 

ograniczone z racji gorszej jakoŜci oferowanych produkt·w przez podmioty konkurencyjne. 

 

Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niezrealizowania strategii 

Gğ·wnym celem rozwoju Emitenta jest ekspansja terytorialna poprzez pozyskanie nowych i 

atrakcyjnych lokalizacji dla restauracji i bar·w. Lokalizacje, te muszŃ speğniaĺ pewne 

szczeg·ğowe zağoŨenia co do ich usytuowania i powierzchni uŨytkowej, konkurencji sŃsiadujŃcej 

z potencjalnym lokalem Emitenta itd. Ze wzglňdu na fakt, iŨ w przypadku restauracji Emitent 

poszukuje lokali usytuowanych tylko przy markowych stacjach paliw i tylko przy drogach 
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krajowych o odpowiednio duŨej przepustowoŜci ruchu - a w przypadku bar·w Mr Hamburger 

opr·cz lokalizacji przydroŨnych r·wnieŨ lokalizacje w centach handlowych i centrach miast - 

Emitent posiada ograniczone moŨliwoŜci znalezienia optymalnie dobrych lokali. Ryzyko braku 

moŨliwoŜci pozyskania przez Emitenta odpowiednich lokalizacji w zağoŨonym czasie oraz w 

przypadku nierentownych lokali ich zamykanie moŨe w spos·b znaczŃcy wpğynŃĺ na op·Ŧnienia 

zwiŃzane z zaplanowanŃ strategiŃ rozwoju. Niezrealizowanie strategii rozwoju moŨe negatywnie 

wpğynŃĺ na osiŃgniňcie przez Emitenta zakğadanego poziomu przychod·w oraz zysk·w. Sp·ğka 

stale monitoruje rynek nieruchomoŜci w lokalizacjach przydroŨnych, w centrach miast oraz w 

nowopowstajŃcych centrach handlowych.  

W celu ograniczenia ryzyka Emitent przy wyborze nowych lokalizacji przeprowadza gğňbokŃ 

analizň atrakcyjnoŜci danego miejsca, a po przeprowadzeniu tej weryfikacji rozpoczyna proces 

negocjacji warunk·w umowy najmu. 

 

Ryzyko zwiŃzane z posiadanymi zezwoleniami na prowadzenie dziağalnoŜci 

Prowadzenie dziağalnoŜci gastronomicznej wymaga uzyskania niezbňdnych licencji i pozwoleŒ 

oraz speğnienie okreŜlonych norm i wymagaŒ zwiŃzanych z bezpieczeŒstwem. WŜr·d nich do 

najwaŨniejszych naleŨŃ wymagania sanitarne, przeciwpoŨarowe, BHP. Dodatkowo kaŨdy lokal 

posiada koncesjň wydanŃ przez wğaŜciwy urzŃd gminy na handel wyrobami alkoholowymi, kt·re 

muszŃ byĺ odnawiane kaŨdego roku. 

Istnieje ryzyko, iŨ w przypadku nieprzestrzegania przepis·w, wğaŜciwe organy mogŃ cofnŃĺ lub 

czasowo zawiesiĺ pozwolenia niezbňdne do prowadzenia dziağalnoŜci gastronomicznej. W 

konsekwencji sytuacja taka uniemoŨliwiğaby prowadzenie dziağalnoŜci gospodarczej w obiekcie, 

w kt·rym by wystŃpiğa, co w znaczŃcy spos·b obniŨyğoby przychody danej plac·wki, a w 

konsekwencji wpğynňğo negatywnie na wynik Emitenta. 

NaleŨy zwr·ciĺ uwagň na ryzyko utraty pozwolenia na sprzedaŨ alkoholu, kt·rego wpğyw na 

wyniki Emitenta byğby jednak ograniczony z racji niewielkiego udziağu przychod·w z tego tytuğu 

w relacji do og·ğu przychod·w Emitenta. 

 

Ryzyko zwiŃzane z utratŃ reputacji 

Rozw·j prowadzonej przez Emitenta dziağalnoŜci, ŜciŜle powiŃzany jest z jakoŜciŃ Ŝwiadczonych 

usğug, gğ·wnie jakoŜciŃ serwowanych potraw, a tym samym postrzeganiu Emitenta przez 

klient·w. Utrata reputacji w tym zakresie moŨe wiňc w istotnym stopniu wpğynŃĺ na wyniki 

ekonomiczne Emitenta. Osoby kwestionujŃce jakoŜĺ posiğk·w jak r·wnieŨ standard usğug mogŃ 

dochodziĺ swoich praw i oczekiwaĺ odszkodowania za spowodowane szkody. Ewentualne 

roszczenia mogŃ dotyczyĺ jednego lub wielu lokali posiadanych przez Emitenta. NiezaleŨnie od 

iloŜci zdarzeŒ pojawienie siň zarzut·w w stosunku do Sp·ğki mogŃ negatywnie wpğynŃĺ na ocenň 

i wizerunek sieci, co w konsekwencji moŨe skutkowaĺ obniŨeniem przychod·w Sp·ğki. Emitent 

dokğada wszelkich staraŒ, aby Ŝwiadczone przez niego usğugi odznaczağy siň najwyŨszŃ jakoŜciŃ 

i profesjonalizmem.  

Ryzyko to ograniczane jest poprzez fakt, iŨ wszyscy pracownicy zatrudnieni w lokalach ĂLeŜne 

Runoò oraz barach ĂMr Hamburgerò, to osoby o duŨym doŜwiadczeniu, posiadajŃce 

odpowiednie kwalifikacje zawodowe.  

 

Ryzyko zwiŃzane z utratŃ klient·w  

Ryzyko to powiŃzane jest z posiadanŃ reputacjŃ na rynku oraz relacjami z klientami. 

Odbiorcami usğug Emitenta w wiňkszoŜci sŃ osoby indywidualne. Istnieje ryzyko, iŨ popeğnione 

bğňdy w zakresie Ŝwiadczonych usğug, w tym przede wszystkim podejmowane decyzje os·b 

zarzŃdzajŃcych poszczeg·lnymi lokalami gastronomicznymi, wpğynŃ negatywnie na 

postrzeganie obiekt·w gastronomicznych naleŨŃcych do sieci ĂLeŜne Runoò oraz ĂMr 

Hamburgerò. W konsekwencji moŨe to powodowaĺ zmniejszenie obrotu w lokalach i tym samym 

negatywnie wpğynŃĺ na koŒcowy wynik finansowy Emitenta. 

Sp·ğka zapobiega powyŨszym zagroŨeniom poprzez systematyczny wzrost jakoŜci Ŝwiadczonych 

usğug, rozszerzenie oferty o nowe produkty.   

Dodatkowo Emitent nieustannie sprawdza poziom zadowolenia klient·w i dostosowuje ofertň do 

zgğaszanych przez nich sugestii. 
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Ryzyko zwiŃzane ze zmianŃ gust·w klient·w  

Obecnie tendencje na rynku gastronomicznym opierajŃ siň na dw·ch rozwiŃzaniach: kuchni 

typu fast-food i tradycyjnej kuchni polskiej. Istnieje prawdopodobieŒstwo zmiany gust·w 

klient·w, co w efekcie bňdzie musiağo skutkowaĺ modyfikacjŃ oferty serwowanych daŒ. Nowa 

oferta moŨe zostaĺ negatywnie odebrana przez konsument·w co moŨe przyczyniĺ siň do 

obniŨenia wyniku finansowego Sp·ğki.  

 

Ryzyko potencjalnych roszczeŒ konsument·w 

DziağalnoŜci Emitenta, zwiŃzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczeŒ konsument·w w kwestii 

jakoŜci Ŝwiadczonych usğug, w tym przede wszystkim serwowanych potraw. KorzystajŃcy z usğug 

Emitenta, zgodnie z polskim prawem, mogŃ dochodziĺ roszczeŒ za spowodowane szkody. 

Ewentualne roszczenia mogŃ dotyczyĺ jednego lub wielu lokali naleŨŃcych do Emitenta. 

NiezaleŨnie od iloŜci zdarzeŒ pojawienie siň zarzut·w ze strony klient·w, moŨe negatywnie 

wpğynŃĺ na ocenň i wizerunek sieci, co w konsekwencji bňdzie skutkowağo obniŨeniem 

przychod·w Sp·ğki. W celu ograniczenia tego czynnika ryzyka, Emitent posiada dla kaŨdego 

lokalu waŨnŃ polisň ubezpieczeniowa OC na wypadek roszczeŒ konsument·w, co zabezpiecza 

Emitenta w razie koniecznoŜci pokrycia ewentualnych odszkodowaŒ. 

 

Ryzyko potencjalnych roszczeŒ sŃdowych  

Podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, naraŨony jest na postňpowania sŃdowe na 

gruncie prawa gospodarczego, cywilnego, administracyjnego oraz prawa pracy. Sp·ğka moŨe 

wystňpowaĺ zar·wno jako strona pozywajŃca, jak i pozwana. Ryzyko ewentualnych spraw 

sŃdowych w zakresie prowadzonej dziağalnoŜci, opr·cz moŨliwych przy prowadzeniu kaŨdej 

dziağalnoŜci gospodarczej, w przypadku Sp·ğki dotyczyĺ moŨe przede wszystkim roszczeŒ 

dotyczŃcych spor·w, wynikajŃcych z um·w najmu lokali, postňpowania odwoğawczego w 

stosunku do instytucji kontrolnych uprawionych do nadzoru nad dziağalnoŜciŃ gastronomicznŃ, 

spor·w w relacji pracodawca - pracownik.  

Przestrzeganie prawa oraz wewnňtrznych standard·w i kultury organizacji obowiŃzujŃcej w 

Sp·ğce, gwarantuje unikanie roszczeŒ sŃdowych. 

 

Ryzyko utraty i trudnoŜci w pozyskaniu nowych pracownik·w 

DziağalnoŜĺ Emitenta, uzaleŨniona jest od w duŨym stopniu od prawidğowego wykonywania 

zadaŒ zar·wno przez osoby zatrudnione w lokalach  gastronomicznych naleŨŃcych do Sp·ğki jak 

r·wnieŨ w jej siedzibie. Szczeg·lnie branŨa gastronomiczna naraŨona jest na ryzyko zwiŃzane z 

nieprawidğowym lub bğňdnym wykonywaniem zadaŒ przez pracownik·w. WaŨne zatem jest aby 

personel zatrudniony w punktach gastronomicznych posiadağ odpowiednie kwalifikacje oraz 

doŜwiadczenie. Istotnym czynnikiem wpğywajŃcym na sukces Sp·ğki sŃ pracownicy centrali i 

kierownicy poszczeg·lnych lokali. Bardzo waŨnymi pracownikami sŃ r·wnieŨ kucharze i 

kelnerzy. 

Istnieje ryzyko, iŨ utrata kt·regokolwiek z kluczowych pracownik·w bňdzie miağa wpğyw na 

jakoŜĺ Ŝwiadczonych usğug, w tym r·wnieŨ jakoŜĺ przyrzŃdzanych potraw. Ryzyko to naleŨy 

rozpatrywaĺ r·wnieŨ z punktu widzenia wystŃpienia trudnoŜci w pozyskaniu nowych 

pracownik·w, charakteryzujŃcych siň odpowiednimi kwalifikacjami. Dodatkowo przystŃpienie 

Polski do struktur Unii Europejskiej oraz otwarcie rynk·w pracy przez niekt·re kraje Wsp·lnoty 

spowodowağo emigracjň czňŜci pracownik·w, w tym takŨe pracownik·w wykwalifikowanych w 

usğugach gastronomicznych. 

WystŃpienie powyŨszych zdarzeŒ moŨe mieĺ wpğyw na pozycjň konkurencyjnŃ Emitenta, a w 

konsekwencji obniŨyĺ dynamikň jego rozwoju. 

MajŃc na uwadze niniejsze ryzyko, w Sp·ğce realizowana jest odpowiednia polityka 

zatrudnienia, kt·ra daje bezpieczeŒstwo dla obu stron. Sp·ğka stara siň r·wnieŨ w duŨym stopniu 

ograniczyĺ ryzyko zwiŃzane z zatrudnieniem poprzez korzystanie z program·w dostňpnych w 

regionalnych urzňdach pracy oraz poprzez Ŝcisğe procedury szkoleniowe, kt·re precyzyjnie 

okreŜlajŃ zasady funkcjonowania lokali gastronomicznych prowadzonych przez Emitenta. 
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Ryzyko zwiŃzane z trudnoŜciami w zapewnieniu oraz wyborem odpowiedniej lokalizacji 

restauracji i bar·w  

Jednym z najbardziej kluczowych czynnik·w wpğywajŃcych na rentownoŜĺ Emitenta jest dob·r 

odpowiedniej lokalizacji dla restauracji i bar·w. Sp·ğka pozyskuje lokale juŨ istniejŃce na 

stacjach benzynowych, kt·re usytuowane sŃ na drogach o silnym natňŨeniu ruchu oraz obecnych 

i planowanych drogach ekspresowych i autostradach, a takŨe w najbardziej atrakcyjnych 

miejscach w centrach miast i centrach handlowych. W naturalny spos·b o dobre lokalizacje 

Sp·ğka rywalizuje z innymi sieciami lub podmiotami prywatnymi. Proces pozyskiwania dobrej 

lokalizacji moŨe byĺ dğugofalowy bez gwarancji sukcesu w ostatniej fazie procesu. Nie moŨna w 

spos·b jednoznaczny okreŜliĺ, iŨ dobra lokalizacja bňdzie przez cağy czas rentowna poniewaŨ 

istnieje ryzyko zmiany przepis·w drogowych majŃcych np. na celu zmianň przepisu 

,,lewoskrňtuò do danego lokalu lub wytyczenie innej drogi omijajŃcej obecnŃ lokalizacje, co w 

efekcie moŨe skutkowaĺ zamkniňciem danej plac·wki. Dodatkowo w przypadku bar·w ĂMr 

Hamburgerò, ryzyko lokalizacji zwiŃzane jest r·wnieŨ z kwestiami wğaŜciwego zarzŃdzania 

centrami handlowymi przez zarzŃdcň, co ma bezpoŜredni wpğyw na liczbň os·b odwiedzajŃcych 

centrum handlowe, a tym samym potencjağ sprzedaŨowy Emitenta. 

 

Ryzyko zwiŃzane z umowami najmu lokali gastronomicznych  

Restauracje ĂLeŜne Runoò mieszczŃ siň na markowych stacjach paliwowych w budynkach do 

nich przynaleŨnych. Kilka restauracji posiada umowy najmu na czas oznaczony, pozostağe 

plac·wki posiadajŃ umowy najmu na czas nieoznaczony z trzymiesiňcznym terminem 

wypowiedzenia. Istnieje ryzyko wypowiedzenia umowy najmu lub nieprzedğuŨenie jej na kolejny 

okres.  

Bary ĂMr Hamburgerò funkcjonujŃ w centrach handlowych, w centrach miast lub w 

lokalizacjach przydroŨnych.  

Emitent w umowach najmu posiada zapis, kt·ry daje prawo pierwszeŒstwa do przedğuŨenia 

umowy najmu po zakoŒczeniu okresu trwania umowy.  

 

Ryzyko zwiŃzane ze wzrostem cen, dostňpnoŜciŃ oraz jakoŜciŃ produkt·w  

Strategia sieci restauracji przydroŨnych ĂLeŜne Runoò oraz bar·w typu fast food ĂMr 

Hamburgerò polega na Ŝwiadczeniu usğug gastronomicznych w swoich restauracjach i barach. 

Kluczowym elementem wğaŜciwego Ŝwiadczenia usğug gastronomicznych przede wszystkim w 

barach ĂMr Hamburgerò jest standaryzacja wydawanych posiğk·w oraz utrzymanie takiej 

samej ceny sprzedaŨowej. Istnieje ryzyko wzrostu kosztu zakup·w towar·w, a w konsekwencji 

wzrostu kosztu produkcji poszczeg·lnych daŒ i poziomu rentownoŜci Emitenta. JednoczeŜnie 

Emitent ma ograniczone moŨliwoŜci w podnoszeniu cen dla konsument·w, podyktowane duŨŃ 

konkurencjŃ na danym rynku. Emitent posiada sprawdzonych dostawc·w, z kt·rymi 

wsp·ğpracuje od wielu lat. 

NaleŨy zwr·ciĺ uwagň na ryzyko zwiŃzane z niestabilnŃ jakoŜciŃ dostarczanych przez 

dostawc·w produkt·w, co moŨe mieĺ bezpoŜredni wpğyw na jakoŜĺ oferowanych potraw.  

Wszystkie restauracje i bary posiadajŃ zapasy dajŃce im moŨliwoŜci zabezpieczenia siň na 

skutek czasowych, nieplanowanych przerw w dostawach, a w przypadku cağkowitego 

wyeliminowania danego produktu z oferty dostawcy, Emitent jest w stanie zakupiĺ potrzebny mu 

produkt u innego nowego dostawcy. 

 

Ryzyko zwiŃzane z przydatnoŜciŃ produkt·w do uŨytkowania 

DziağalnoŜĺ gastronomiczna, naraŨona jest na ryzyko zwiŃzane z przydatnoŜciŃ produkt·w do 

spoŨycia. Mowa przede wszystkim o produktach takich jak miňso, wňdliny czy nabiağ, z kt·rych 

wytwarzane sŃ koŒcowe potrawy oferowane w obiektach gastronomicznych. W zwiŃzku z 

powyŨszym, istnieje ryzyko, iŨ w przypadku nabycia znacznej iloŜci tych produkt·w oraz braku 

moŨliwoŜci oszacowania wielkoŜci zapotrzebowania w danym okresie, ulegnŃ one 

przeterminowaniu. W konsekwencji Sp·ğka poniesie koszty zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci ich 

sprzedaŨy.  
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Emitent zabezpiecza siň przed tym ryzykiem uzupeğniajŃc zapasy produkt·w wedğug potrzeb i 

dokonujŃc zam·wieŒ w zaleŨnoŜci od bieŨŃcego oraz przewidywanego (na podstawie danych 

historycznych) popytu. 

 

Ryzyko zwiŃzane ze zr·Ũnicowaniem wynik·w finansowych w skali roku 

BranŨa gastronomiczna, charakteryzuje siň sezonowoŜciŃ osiŃgania przychod·w w ciŃgu roku. 

Ma to zwiŃzek z umiejscowieniem lokali oraz warunkami pogodowymi. Najwiňksze wpğywy 

Emitent odnotowuje w okresie wiosenno-letnim, co zwiŃzane jest ze wzmoŨonym ruchem 

biznesowo-turystycznym, natomiast najniŨsze w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, 

gğ·wnie ze wzglňdu na gorsze warunki atmosferyczne panujŃce w tym okresie. Ryzyko 

sezonowoŜci, kt·remu podlega Emitent nie jest wiňksze niŨ wŜr·d innych podmiot·w 

dziağajŃcych w branŨy.  

Dodatkowo poğoŨenie prowadzonych obiekt·w jest korzystne i pozwala czerpaĺ korzyŜci z dw·ch 

okres·w zwiňkszonej aktywnoŜci klient·w, tj. sezonu letniego oraz zimowego.  

 

Ryzyko zadğuŨenia 

Na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku, Sp·ğka posiada zobowiŃzania na poziomie 2.056.098,04 zğ, z 

czego zobowiŃzania kr·tkoterminowe wynoszŃ 1.885.916,64 zğ. WartoŜĺ zobowiŃzaŒ 

oprocentowanych na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku wynosiğa 445.000,00 zğ, 52.362,78 EUR oraz 

100.000,00 CHF z tytuğu poŨyczek (z czego na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego 

pozostağy zobowiŃzania w wysokoŜci 445.000,00 zğ, pozostağe zostağy spğacone). 

Emitent na bieŨŃco reguluje zobowiŃzania w uzgodnionych terminach. W przypadku jednak 

pogorszenia siň sytuacji makroekonomicznej lub zmniejszenia przychod·w uzyskiwanych przez 

Emitenta, istnieje ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci terminowego regulowania 

zobowiŃzaŒ z tytuğu udzielonych poŨyczek, kt·re w skrajnym scenariuszu moŨe spowodowaĺ 

koniecznoŜĺ zğoŨenia wniosku o upadğoŜĺ Emitenta. 

 

Ryzyko zwiŃzane z generowanŃ stratŃ  

Na dzieŒ 30 wrzeŜnia 2014 roku, strata netto Emitenta wyniosğa -1.155.163,11 zğ. Dodatkowo 

Emitent ma wykazane r·wnieŨ straty z lat poprzednich w wysokoŜci -7.951.062,04 zğ (z czego 

3.371.200,00 zğ stanowi kwota zwiŃzana z wyğŃczeniem udziağ·w i kapitağ·w po poğŃczeniu Mr 

Hamburger S.A. oraz Mr Hamburger Sp. z o.o.). Straty te (za wyjŃtkiem wspomnianego 

wyğŃczenia) wynikajŃ z bieŨŃcej dziağalnoŜci Emitenta, w tym przede wszystkim braku 

rentownoŜci niekt·rych lokali Emitenta, a takŨe niezbňdnych dziağaŒ inwestycyjnych. 

Istnieje ryzyko, iŨ Emitent pomimo podejmowania dziağaŒ zmierzajŃcych do poprawy sytuacji 

przedsiňbiorstwa, nie bňdzie m·gğ pokryĺ tej straty osiŃganymi zyskami w ciŃgu najbliŨszych lat. 

MoŨe to w konsekwencji powodowaĺ problemy z pğynnoŜciŃ, lub niemoŨnoŜĺ przeprowadzania 

nowych inwestycji sğuŨŃcych rozwojowi przedsiňbiorstwa. 

Ryzyko to jest ograniczane poprzez sukcesywne zamykanie lokali nierentownych oraz otwieranie 

nowych punkt·w gastronomicznych w lokalizacjach o wysokim potencjale sprzedaŨowym. 

 

Ryzyko wpğywu akcjonariuszy na dziağalnoŜĺ Sp·ğki 

Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, 49,75% udziağu w kapitale i gğosach Sp·ğki 

jest w posiadaniu TKM Pakt Miernikowski, Papierniak, Sendobry Sp·ğka Jawna Sp·ğka 

Komandytowo-Akcyjna. Dodatkowo 33,69% udziağu w kapitale Sp·ğki i gğosach na walnym 

zgromadzeniu znajduje siň w posiadaniu kolejnych trzech akcjonariuszy: Prymus S.A. z siedzibŃ 

w Tychach (14,99%), Pana Krzysztofa Moski (12,02%) oraz sp·ğki "SOBIK" Zakğad 

Produkcyjny Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ Sp·ğka komandytowa (6,68%). W 

zwiŃzku z powyŨszym, pozostali akcjonariusze posiadajŃ ğŃcznie 16,56% udziağu w kapitale i 

gğosach Sp·ğki. Istnieje zatem ryzyko, iŨ wpğyw akcjonariuszy mniejszoŜciowych na 

podejmowane decyzje bňdzie ograniczony.  

JednakŨe zar·wno przepisy Kodeksu sp·ğek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie 

naleŨycie zabezpieczajŃ interesy akcjonariuszy mniejszoŜciowych. KaŨdemu z akcjonariuszy 

Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu, kt·ry gğosowağ przeciwko danej uchwale i zgğosiğ 

sprzeciw do protokoğu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w walnym 
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zgromadzeniu albo nieobecnemu na walnym zgromadzeniu z powodu wadliwego zwoğania 

walnego zgromadzenia, przysğuguje prawo zaskarŨenia uchwağ podjňtych niezgodnie z 

przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo 

uprawnienie przysğuguje akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu w stosunku do 

uchwağ, kt·re zostağy podjňte pomimo, iŨ nie byğy objňte porzŃdkiem obrad walnego 

zgromadzenia. 

11.3. Czynniki ryzyka zwiŃzane z rynkiem kapitağowym 

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect  

PodejmujŃcy siň inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect musi liczyĺ 

siň z faktem, iŨ w zwiŃzku ze stosunkowo kr·tkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w 

por·wnaniu z innymi rynkami mağo pğynny. Wobec tego naleŨy braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ 

wystŃpienia trudnoŜci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papier·w wartoŜciowych. 

PoniewaŨ rynek ten charakteryzuje siň znaczŃcymi wahaniami cen instrument·w finansowych, 

decyzje dotyczŃce inwestycji powinny byĺ rozwaŨane w perspektywie Ŝrednio- i 

dğugoterminowej. W por·wnaniu z rynkiem podstawowym Gieğdy Papier·w WartoŜciowych, 

ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest znacznie wiňksze, co zar·wno oznacza moŨliwoŜĺ 

osiŃgniňcia ponadprzeciňtnych zysk·w ale r·wnieŨ duŨych strat. 

Ryzyko niedostatecznej pğynnoŜci rynku, duŨej podaŨy akcji i wahaŒ cen akcji  

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujŃ siň znacznie wiňkszym 

ryzykiem, niŨ inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach 

inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartoŜciowe notowane na rynku podstawowym. 

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zaleŨŃ od wzajemnych relacji 

pomiňdzy popytem i podaŨŃ. Elementy te wynikajŃ przede wszystkim z osiŃganych przez 

Emitenta wynik·w finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej, oraz innych 

czynnik·w. NaleŨy zaznaczyĺ, iŨ wiele czynnik·w wywierajŃcych bezpoŜredni wpğyw na ceny 

papier·w wartoŜciowych, sŃ niezaleŨne od sytuacji i dziağaŒ Emitenta.  

JednoczeŜnie papiery wartoŜciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegajŃ 

znaczŃcym wahaniom cen oraz cechujŃ siň mniejszŃ pğynnoŜciŃ w stosunku do papier·w 

wartoŜciowych notowanych na rynku podstawowym lub r·wnolegğym. 

Tym samym mogŃ wystňpowaĺ trudnoŜci w sprzedaŨy duŨej iloŜci akcji w kr·tkim okresie, co 

moŨe powodowaĺ dodatkowo znaczne obniŨenie cen akcji bňdŃcych przedmiotem obrotu, a 

nawet czasami brak moŨliwoŜci ich sprzedaŨy.  

Istnieje ryzyko, iŨ osoba nabywajŃca akcje, nie bňdzie mogğa ich zbyĺ w dowolnym, wybranym 

przez siebie terminie lub iloŜci oraz po satysfakcjonujŃcej cenie inwestycyjne. 

Ryzyko zwiŃzane z zawieszeniem notowaŒ lub wykluczeniem instrument·w finansowych Emitenta 

z obrotu w alternatywnym systemie obrotu  

Zgodnie z Ä 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gieğda Papier·w WartoŜciowych 

w Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moŨe zawiesiĺ obr·t 

instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce:  

- na wniosek emitenta,  

- jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego uczestnik·w. 

 

W przypadkach okreŜlonych przepisami prawa, Gieğda jako organizator alternatywnego 

systemu obrotu zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc.  

 

Zgodnie z Ä 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu, moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe z obrotu:  

- na wniosek emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od 

speğnienia przez emitenta dodatkowych warunk·w,  

- jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu,  
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- wskutek ogğoszenia upadğoŜci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku o 
ogğoszenie upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie 

koszt·w postňpowania,  

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 

- wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 
przeksztağceniu, przy czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe 

nastŃpiĺ odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem poğŃczenia, dniem podziağu (wydzielenia) 

albo z dniem przeksztağcenia. 

 

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gieğda jako organizator 

alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  

- w przypadkach okreŜlonych przepisami prawa,  

- jeŨeli zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona,  

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w,  

- po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu 

upadğoŜci emitenta, obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, lub postanowienia o oddaleniu 

przez sŃd wniosku o ogğoszenie tej upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku 

emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania.  

 

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, Gieğda jako 

organizator alternatywnego systemu, moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi. 

Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje siň postanowienia 

Ä 11 ust. 1. 

 

Zgodnie z Ä 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeŨeli emitent nie przestrzega 

zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w Rrozdziale V Regulaminu ASO, w szczeg·lnoŜci 

obowiŃzki okreŜlone w Ä 15a, Ä 15b, Ä 17 - 17b, Gieğda jako organizator alternatywnego 

systemu moŨe, w zaleŨnoŜci od stopnia i zakresu powstağego naruszenia lub uchybienia:  

1) upomnieĺ emitenta,  

2) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 zğ.  

 

Gieğda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujŃc decyzjň o nağoŨeniu kary 

upomnienia lub kary pieniňŨnej moŨe wyznaczyĺ emitentowi termin na zaniechanie 

dotychczasowych naruszeŒ lub podjňcie dziağaŒ majŃcych na celu zapobieŨenie takim 

naruszeniom w przyszğoŜci, w szczeg·lnoŜci moŨe zobowiŃzaĺ emitenta do opublikowania 

okreŜlonych dokument·w lub informacji w trybie i na warunkach obowiŃzujŃcych w 

alternatywnym systemie obrotu. 

 

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nağoŨonej na niego kary lub pomimo jej nağoŨenia 

nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w alternatywnym systemie obrotu 

lub nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w niniejszym rozdziale, lub 

teŨ nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie ust. 2, Gieğda, jako 

organizator alternatywnego systemu moŨe: 

1) nağoŨyĺ na emitenta karň pieniňŨnŃ, przy czym kara ta ğŃcznie z wczeŜniej nağoŨonŃ karŃ 

pieniňŨnŃ nağoŨonŃ za to samo naruszenie nie moŨe przekraczaĺ 50.000 zğ, 

2) zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, 

3) wykluczyĺ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. 

 

Gieğda, jako organizator alternatywnego systemu moŨe postanowiĺ o nağoŨeniu kary 

pieniňŨnej ğŃcznie z karŃ zawieszenia obrotu albo karŃ wykluczenia z obrotu. 

 

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, Ũe w przypadku, gdy 

wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagroŨony 

interes inwestor·w, Gieğda jako organizator alternatywnego systemu, na ŨŃdanie Komisji 
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wstrzymuje wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w tym alternatywnym 

systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi 

na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni.  

 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obr·t 

okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na 

moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeŒstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia 

interes·w inwestor·w, na ŨŃdanie Komisji, Gieğda jako organizator alternatywnego systemu 

zawiesza obr·t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc.  

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na ŨŃdanie Komisji, 

Gieğda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjň 

instrumenty finansowe, w przypadku gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu 

funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w 

tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Ryzyko dotyczŃce moŨliwoŜci nakğadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisjň 

Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiŃzk·w wynikajŃcych z przepis·w prawa  

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 

wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach 

publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p·ŦŒ. zm.), Emitent ma obowiŃzek w ciŃgu 14 

dni liczŃc od dnia zakoŒczenia subskrypcji lub sprzedaŨy papier·w wartoŜciowych bňdŃcych 

przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papier·w wartoŜciowych do 

alternatywnego systemu obrotu, przekazaĺ do Komisji zawiadomienie zwiŃzane ze speğnieniem 

siň niniejszych fakt·w. 

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jeŜli emitent nie dopeğni obowiŃzku wynikajŃcego z art. 10 

ust. 5 tej ustawy, bňdzie podlegağ karze pieniňŨnej do wysokoŜci 100.000 zğ (sto tysiňcy zğotych), 

nakğadanej przez KNF. 

Ponadto KNF moŨe nağoŨyĺ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie 

obowiŃzk·w wynikajŃcych z powoğanej powyŨej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 

29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p·Ŧn. 

zm.). 
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12. Zwiňzğe przedstawienie wybranych informacji o Emitencie  

12.1. Historia Emitenta 

2000 - zawiŃzanie sp·ğki akcyjnej pod firmŃ Towarzystwo Przyjaci·ğ Polskiej Kuchni S.A. 

(obecnie Mr Hamburger S.A.) - rejestracja w Rejestrze Handlowym dziağ B pod 

numerem 63628 (lipiec 2000 r.) 

2001 - rejestracja Towarzystwa Przyjaci·ğ Polskiej Kuchni S.A. (obecnie Mr Hamburger S.A.) 
w Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem 

0000044100 (wrzesieŒ 2001 r.) 

- pierwsza restauracja LeŜne Runo przy stacji paliw Preem (obecnie Statoil) w Grabinie 
k/Ostr·dy (wrzesieŒ 2001 r.) 

- podwyŨszenie kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii B (paŦdziernik 2001 r.) 

2003 - podwyŨszenia kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii C (luty 2003 r.) 

2011 - podjňcie uchwağy Walnego Zgromadzenia Sp·ğki o zmianie statutu Sp·ğki, m.in. 
poprzez zmianň nazwy Sp·ğki z Towarzystwo Przyjaci·ğ Polskiej Kuchni S.A. na 

LeŜne Runo S.A. (obecnie Mr Hamburger S.A.) (czerwiec 2011 r.) 

- podwyŨszenia kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii D (listopad 2011 r.) 

2013 - podwyŨszenia kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii E (kwiecieŒ 2013 r.) 

- rejestracja zmiany nazwy sp·ğki na Mr Hamburger S.A. (sierpieŒ 2013 r.) 

- nabycie 100% udziağ·w w sp·ğce Mr Hamburger Sp. z o.o. z siedzibŃ w DŃbrowie 
G·rniczej (sierpieŒ 2013 r.) 

- zarejestrowanie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii F 

(wrzesieŒ 2013 r.) 

- podpisanie listu intencyjnego ze sp·ğkŃ zaleŨnŃ tj. Mr Hamburger Sp. z o.o. 

dotyczŃcego poğŃczenia obu sp·ğek (wrzesieŒ 2013 r.) 

2014 - podjňcie uchwağy przez NWZ o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego poprzez emisjň 
akcji serii G z zachowaniem prawa poboru (marzec 2014 r.) 

- postanowienie SŃdu Rejonowego o rejestracji poğŃczenia Emitenta ze sp·ğkŃ Mr 

Hamburger Sp. z o.o. (kwiecieŒ 2014 r.) 

- zarejestrowanie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki do kwoty 10.560.000,00 zğ 

(wrzesieŒ 2014 r.) 

 

12.2. Zwiňzğe przedstawienie dziağalnoŜci Emitenta 

1) Przedmiot dziağalnoŜci 

Mr Hamburger S.A. prowadzi dziağalnoŜĺ w szeroko rozumianej branŨy gastronomiczno-

hotelarskiej. Sp·ğka prowadzi dwa typy obiekt·w gastronomicznych: 

1. sieĺ przydroŨnych restauracji pod markŃ ĂLeŜne Runoò, 

2. sieĺ bar·w szybkiej obsğugi pod markŃ ĂMr Hamburgerò. 

Sieĺ restauracji ĂLeŜne Runoò jest jednŃ z najwiňkszych polskich sieci restauracji z unikalnŃ ofertŃ 

gastronomii dla podr·Ũnych. Restauracje zlokalizowane sŃ przy gğ·wnych drogach krajowych 

charakteryzujŃcych siň duŨym natňŨeniem ruchu, w sŃsiedztwie markowych stacji paliw. 

PodstawŃ rozwoju sieci restauracji ĂLeŜne Runoò jest poğŃczenie polskiej tradycji kulinarnej z 

nowoczesnymi standardami obsğugi. Oferowane potrawy wyr·ŨniajŃ siň doskonağym smakiem i 

najwyŨszŃ jakoŜciŃ. Zgodnie z nazwŃ ĂLeŜne Runoò, restauracje oferujŃ dania kuchni polskiej 
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przygotowane na bazie produkt·w naturalnych z dodatkiem owoc·w runa leŜnego. W skğad menu 

wchodzŃ Ŝniadania, zupy, pierogi, naleŜniki, dania miňsne, zestawy obiadowe, desery, napoje 

zimne, napoje gorŃce i piwo, w kt·rych jako dodatki czy akcenty wystňpujŃ owoce lasu takie jak 

grzyby, maliny, jagody. Funkcjonuje r·wnieŨ mağe menu dla dzieci. Ofertň uzupeğniajŃ produkty 

ekologiczne tj. soki z brzozy, kwas chlebowy sprowadzany z Ğotwy oraz miody z ekologicznej 

pasieki na Kaszubach.  

 

Gğ·wnymi klientami sieci restauracji Emitenta sŃ osoby podr·ŨujŃce w celach biznesowych, 

wakacyjno-turystycznych, przedstawiciele handlowi, dostawcy oraz kierowcy ciňŨar·wek. 

 

Obecnie pod markŃ ĂLeŜne Runoò funkcjonuje 7 restauracji wğasnych Emitenta: 

 

Lokalizacja Data powstania restauracji 

Grabin sierpieŒ 2001 rok 

Obrowo luty 2005 rok 

WiŃg lipiec 2005 rok 

Racula sierpieŒ 2006 rok 

świecko paŦdziernik 2006 rok 

Radule kwiecieŒ 2014 rok 

Mszana paŦdziernik 2014 rok 

 

W strukturze sprzedaŨy sieci ĂLeŜne Runoò dominujŃ zestawy obiadowe, kt·re w 2013 roku 

stanowiğy 53,47% cağkowitej sprzedaŨy. ZnaczŃcymi pozycjami sŃ r·wnieŨ napoje i zupy, kt·re 

stanowiŃ odpowiednio 17,35% oraz 14,23% cağkowitej sprzedaŨy sieci w 2013 roku. 

 

 
Wykres 1 Struktura sprzedaŨy wg rodzaj·w w sieci "LeŜne Runo" w 2013 roku 

ťr·dğo: Emitent 

 

Obok sieci restauracji pod markŃ ĂLeŜne Runoò, Emitent prowadzi r·wnieŨ sieĺ bar·w ĂMr 

Hamburgerò. Jest to rozpoznawalna marka, kt·ra proponuje wysokiej jakoŜci dania typu fast food. 

Specjalnie opracowywane receptury produkt·w, a takŨe dbağoŜĺ o jakoŜĺ serwowanych potraw, 

sprawiajŃ, Ũe dania wyr·ŨniajŃ siň wŜr·d propozycji konkurencji. Opr·cz burger·w, kt·re sŃ 

flagowymi produktami w ofercie, sieĺ proponuje r·wnieŨ frytki, hot-dogi, kebab, tortille, pitň, 

nuggetsy, skrzydeğka, a w sezonie sağatki i lody. 

 

Zestawy  

obiadowe 

53,47% 

Napoje 

17,35% 

Zupy 

14,23% 

śniadania 

6,13% 

Desery 

1,83% 

Fast food 

0,82% 

Pozostağe 

6,17% 
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Sieĺ bar·w fast-food Mr Hamburger prowadzona byğa pierwotnie przez powstağŃ w grudniu 1990 

roku sp·ğkň Pakt sp·ğka cywilna, p·Ŧniej przeksztağconŃ w sp·ğkň jawnŃ. W okresie pierwszych 

trzech lat wszystkie prowadzone bary stanowiğy wğasnoŜĺ Sp·ğki, nastňpnie zaczňto r·wnieŨ 

rozwijaĺ sieĺ na zasadach franchisingu.  

W zwiŃzku z faktem, iŨ Pakt sp.j. zajmowağa siň r·wnieŨ innymi rodzajami dziağalnoŜci, 

wydzielono z firmy Pakt sp.j. zorganizowanŃ czňŜĺ przedsiňbiorstwa w postaci sieci bar·w Mr 

Hamburger i w dniu 1 lipca 2012 roku wniesiono aportem do zawiŃzanej 07 wrzeŜnia 2011 roku 

sp·ğki Mr Hamburger sp. z o.o. Sp·ğka Pakt Miernikowski, Papierniak, Sendobry sp.j. objňğa 

10.000 udziağ·w sp·ğki Mr Hamburger Sp. z o.o. 

Dnia 17 maja 2013 roku zawiŃzano sp·ğkň TKM Pakt Miernikowski, Papierniak, Sendobry sp·ğka 

jawna sp·ğka komandytowo-akcyjna. Na mocy uchwağy Wsp·lnik·w z dnia 16 maja 2013 roku 

Pakt Miernikowski, Papierniak, Sendobry sp·ğka jawna przystŃpiğa do sp·ğki TKM Pakt 

Miernikowski, Papierniak, Sendobry sp·ğka jawna sp·ğka komandytowo-akcyjna, wnoszŃc wkğad 

niepieniňŨny o wartoŜci 1.903.700 zğ w postaci 10.000 udziağ·w zwykğych o wartoŜci nominalnej 

100,00 zğ kaŨdy udziağ w kapitale zakğadowym sp·ğki pod firmŃ Mr Hamburger Sp. z o.o. 

 

Udziağowcy Mr Hamburger Sp. z o.o. objňli wyemitowane uchwağŃ nr 27 Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Sp·ğki z dnia 28 czerwca 2013 roku (na kt·rym r·wnieŨ podjňto uchwağň o zmianie 

nazwy Sp·ğki na Mr Hamburger S.A.) akcje nowej emisji serii F sp·ğki Mr Kuchar S.A. 

(poprzednia nazwa Emitenta), prowadzŃcej sieĺ restauracji pod nazwŃ ĂLeŜne Runoò. W dniu 29 

sierpnia 2013 roku Emitent zawarğ z TKM PAKT Miernikowski, Papierniak, Sendobry sp·ğka 

jawna sp·ğka komandytowo-akcyjna z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej umowň nabycia 10.000 

udziağ·w sp·ğki Mr Hamburger Sp. z o.o. z siedzibŃ w DŃbrowie G·rniczej, o wartoŜci nominalnej 

100,00 zğ kaŨdy. JednoczeŜnie w dniach 6 sierpnia 2013 r. oraz 29 sierpnia 2013 r. zostağy 

podpisane umowy z pozostağymi udziağowcami Mr Hamburger Sp. z o.o. (tj. z Panem Tomaszem 

Miernikowskim, Panem Markiem Papierniakiem oraz Panem Kazimierzem Sendobry), mocŃ 

kt·rych Emitent nabyğ 51 udziağ·w Mr Hamburger Sp. z o.o. o wartoŜci nominalnej 100,00 zğ 

kaŨdy. W zwiŃzku z zawarciem powyŨszych um·w, Emitent stağ siň udziağowcem posiadajŃcym 

100% udziağ·w w sp·ğce Mr Hamburger Sp. z o.o.  

Opğacenie udziağ·w nastŃpiğo w drodze potrŃcenia wzajemnych wierzytelnoŜci pomiňdzy 

Emitentem a sprzedajŃcymi udziağy, w zwiŃzku z objňciem przez nich akcji serii F w 

podwyŨszonym kapitale zakğadowym Mr Hamburger S.A.  

 

W dniu 5 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ğki podjňğo m.in. uchwağň w 

sprawie w sprawie poğŃczenia Mr Hamburger S.A. (sp·ğka przejmujŃca) ze sp·ğkŃ Mr Hamburger 

Sp. z o.o. (sp·ğka przejmowana). W dniu 30 kwietnia 2014 roku SŃd Rejonowy Katowice-Wsch·d 

w Katowicach, Wydziağ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego dokonağ zarejestrowania 

poğŃczenia sp·ğek Mr Hamburger S.A. oraz Mr Hamburger Sp. z o. o. PoğŃczenie zostağo dokonane 

w trybie art. 492 Ä 1 pkt 1) i art. 515 Ä 1 w zw. z art. 516 Ä 5 i 6 Kodeksu sp·ğek handlowych, 

poprzez przeniesienie cağego majŃtku sp·ğki przejmowanej na sp·ğkň przejmujŃcŃ, bez 

podwyŨszania kapitağu zakğadowego sp·ğki przejmujŃcej, jak r·wnieŨ bez ustalenia element·w 

wskazanych w art. 499 Ä1 pkt 2-4 Ksh oraz bez przyznawania praw, o kt·rych mowa w art. 499 Ä 1 

pkt 5 Ksh, z uwagi na fakt, Ũe sp·ğka przejmujŃca byğa jedynym wsp·lnikiem sp·ğki przejmowanej. 

PoğŃczenie zostağo dokonane na podstawie planu poğŃczenia podpisanego przez ZarzŃdy obu sp·ğek 

w dniu 31 stycznia 2014 roku. 

 

Tabela 7 Wybrane dane finansowe Mr Hamburger Sp. z o.o. z rachunku zysk·w i strat (PLN) 

(dane za 2012 rok obejmujŃ dziağalnoŜĺ sieci bar·w Mr Hamburger od daty wniesienia aportem 

tej dziağalnoŜci do sp·ğki, tj. od 1 lipca 2012 r.) 

 

31.12.2013 r. 31.12.2012 r. 

Przychody ze sprzedaŨy 4.511.163,92 2.120.555,36 

Koszty dziağalnoŜci operacyjnej 4.881.289.06 2.102.937,39 

Amortyzacja 176.834,94 10.046,32 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy -370.125,14 17.617,97 
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Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -447.973,97 -10.153,33 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci gospodarczej -459.886,68 -10.130,50 

Zysk (strata) brutto -459.886,68 -10.130,50 

Zysk (strata) netto -459.886,68 -25.671,50 

ťr·dğo: Emitent 

 

Tabela 8 Wybrane dane finansowe Mr Hamburger Sp. z o.o. z bilansu (PLN) 

 
31.12.2013 r. 31.12.2012 r. 

Aktywa trwağe 1.646.061,69 1.807.795,51 

WartoŜci niematerialne i prawne 892.580,76 1.727.460,79 

Rzeczowe aktywa trwağe 753.480,93 80.334,72 

   

Aktywa obrotowe 356.935,61 356.013,76 

Zapasy 96.081,10 72.995,15 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 140.277,94 124.284,37 

Inwestycje kr·tkoterminowe 83.268,86 106.424,28 

Kr·tkoterminowe rozliczenia 

miňdzyokresowe 

37.307,71 52.309,96 

 

  

Kapitağ (fundusz) wğasny 1.325.892,78 1.881.431,70 

ZobowiŃzania i rezerwy 677.104,52 282.377,57 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 26.159,66 0,00 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 650.944,86 282.377,57 

   

Suma 2.002.997,30 2.163.809,27 
ťr·dğo: Emitent 

 

Obecnie pod markŃ ĂMr Hamburgerò funkcjonuje 16 bar·w, w tym 6 lokali wğasnych oraz 10 

franczyzowych. 

 

Lokalizacja Rok powstania baru Forma wğasnoŜci 

Katowice, RoŦdzieŒskiego 1991 bar franczyzowy 

DŃbrowa G·rnicza, Mikrohuta 1993 bar wğasny 

Woszczyce 1994 bar franczyzowy 

Katowice, Bogucice 1995 bar franczyzowy 

Skocz·w, Pog·rze 1997 bar wğasny 

Sosnowiec, CH Plejada 2007 bar wğasny 

Sosnowiec, CH Fashion House 2008 bar wğasny 

Zebrzydowice 2009 bar franczyzowy 

Ochaby 2011 bar franczyzowy 

Ruda ślŃska, CH Plaza 2012 bar wğasny 

ŧywiec 2012 bar franczyzowy 

Rybnik, CH Plaza 2013 bar wğasny 

Wisğa 2013 bar franczyzowy 

Kňdzierzyn-KoŦle, CH OdrzaŒskie Ogrody 2013 bar franczyzowy 

Krak·w, CH CzyŨyny 2014 bar franczyzowy 

PoznaŒ, CH Pestka 2014 bar franczyzowy 
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2) Strategia Sp·ğki 

Gğ·wnym celem rozwoju Emitenta, jest zwiňkszenie skali dziağania poprzez otwieranie nowych 

lokali gastronomicznych, tj. restauracji bňdŃcych wğasnoŜciŃ Sp·ğki pod markŃ ĂLeŜne Runoò, oraz 

bar·w szybkiej obsğugi ĂMr Hamburgerò funkcjonujŃcych na zasadzie franczyzy. Zgodnie z 

realizowanŃ strategiŃ, restauracje zlokalizowane bňdŃ przy gğ·wnych drogach, w szczeg·lnoŜci 

autostradach i drogach ekspresowych, natomiast bary szybkiej obsğugi w miejscach o znacznym 

natňŨeniu ruchu pieszego, tj. w centrach handlowych oraz przy gğ·wnych ulicach handlowych. 

 

JednoczeŜnie ZarzŃd analizuje rentownoŜĺ poszczeg·lnych lokali biorŃc pod uwagň moŨliwoŜci ich 

dalszego funkcjonowania. W przypadku braku rentownoŜci lokalu gastronomicznego, podejmowane 

sŃ decyzje zwiŃzane z dalszym jego istnieniem. 

 

3) Cele emisji 

Celem emisji akcji serii F byğo stworzenie grupy kapitağowej obejmujŃcej Sp·ğkň Mr Hamburger Sp. 

z o.o. (kt·rej poğŃczenie z Mr Hamburger S.A. nastŃpiğo dnia 30 kwietnia 2014 roku). 

 

Celem emisji akcji serii G byğo z kolei pozyskanie Ŝrodk·w finansowych na realizacjň dziağaŒ 

inwestycyjnych Sp·ğki, zwiŃzanych z rozpoczňciem dziağalnoŜci nowych lokali.  

4) Rynek 

Rynek gastronomiczny w Polsce wedğug szacunk·w osiŃgnŃğ w 2013 roku wartoŜĺ okoğo 23 mld 

zğotych. Pomimo czasowej stagnacji na rynku gastronomicznym, spowodowanej spowolnieniem 

gospodarki, wpğywajŃcej na podejmowanie decyzji oszczňdnoŜciowych i ograniczajŃcych 

niepotrzebne wydatki zar·wno przez gospodarstwa domowe, jak i klient·w biznesowych - 

perspektywy rozwojowe na najbliŨsze lata sŃ obiecujŃce. W ciŃgu ostatnich lat moŨna byğo 

zaobserwowaĺ znaczŃcŃ dynamikň wzrostu przedsiňbiorstw dziağajŃcych na rynku 

gastronomicznym, gğ·wnie mağych oraz Ŝrednich przedsiňbiorstw.  

Jak wynika z danych GUS, o ile og·lna liczba plac·wek gastronomicznych w ciŃgu ostatnich 

czterech lat pozostawağa na podobnym poziomie 67 tys. ï 68 tys. lokali, systematycznie wzrastağa 

liczba restauracji w stosunku do liczby stoğ·wek i punkt·w gastronomicznych. Co jednak 

najwaŨniejsze, przychody z prowadzenia plac·wek gastronomicznych w Polsce systematycznie 

rosnŃ.  

W Polsce najwiňkszŃ popularnoŜciŃ cieszŃ siň obecnie lokale serwujŃce dania kuchni polskiej. 

R·wnieŨ kuchnia wğoska cieszy siň uznaniem wŜr·d polskiego spoğeczeŒstwa, gdyŨ tego typu lokale 

wybiera okoğo 20% Polak·w.  

Jak wynika z licznych analiz rynek gastronomiczny w Polsce z roku na rok powinien odnotowywaĺ 

kolejne wzrosty, zwğaszcza coraz popularniejszy wŜr·d Polak·w rynek fast food·w. WiŃŨe siň to ze 

zmieniajŃcymi siň zwyczajami Ũywieniowymi gğ·wnie wŜr·d przedstawicieli mğodego pokolenia 

oraz z rosnŃcŃ popularnoŜciŃ stoğowania siň poza domem. Dzieje siň tak, poniewaŨ coraz wiňksze 

znaczenie dla spoğeczeŒstwa ma oszczňdnoŜĺ czasu oraz wygoda stoğowania siň w lokalach 

gastronomicznych. R·wnieŨ wysokie tempo Ũycia sprzyja rozwojowi sieci lokali typu fast food, 

poniewaŨ ich gğ·wnŃ zaletŃ jest bardzo duŨa dostňpnoŜĺ, kr·tki czas oczekiwania na zam·wienia 

oraz przewidywalnoŜĺ serwowanych daŒ i konkurencyjne ceny w stosunku do innych rodzaj·w 

lokali. Analitycy rynku gastronomicznego szacujŃ, Ũe najbliŨsze lata powinny przynieŜĺ wzrost 

przychod·w w branŨy gastronomicznej na poziomie 2% - 3% rocznie. 
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12.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajŃcy co najmniej 5% gğos·w na walnym zgromadzeniu 

Emitenta 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, zgodnie z informacjami 

posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajŃcymi co najmniej 5% gğos·w na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta sŃ nastňpujŃce podmioty:  

 

Akcjonariusz liczba akcji % kapitağu liczba gğos·w % gğos·w 

TKM Pakt Miernikowski, 

Papierniak, Sendobry Sp·ğka 

Jawna Sp·ğka Komandytowo- 

Akcyjna 5.253.210 49,75% 5.253.210 49,75% 

 

Prymus S.A. 1.582.944 14,99% 1.582.944 14,99% 

 

Krzysztof Moska 1.269.639 12,02% 1.269.639 12,02% 

 

"SOBIK" Zakğad Produkcyjny 

Sp·ğka z ograniczonŃ 

odpowiedzialnoŜciŃ Sp·ğka 

komandytowa 705.289 6,68% 705.289 6,68% 

     

Pozostali 

 

1.748.918 16,56% 1.748.918 16,56% 

ğŃcznie 10.560.000 100,00% 10.560.000 100,00% 

 

Stan akcjonariatu zostağ podany w oparciu o informacje przekazane do publicznej wiadomoŜci przez 

akcjonariuszy, oraz informacje publikowane w raporcie okresowym za III kwartağ 2014 roku (EBI nr 

47/2014 z dnia 14 listopada 2014 r.), oraz z oparciu o przesğane przez akcjonariuszy zawiadomienia. 
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13. Informacje dodatkowe 

13.1. Kapitağ zakğadowy 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia dokumentu informacyjnego, kapitağ zakğadowy Emitenta wynosi 

10.560.000,00 zğ (dziesiňĺ milion·w piňĺset szeŜĺdziesiŃt tysiňcy zğotych 00/100) i dzieli siň na: 

 

a) 600.000 akcji na okaziciela serii A, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda,  

b) 1.000.000 akcji na okaziciela serii B, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda, 

c) 1.500.000 akcji na okaziciela serii C, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda, 

d) 500.000 akcji na okaziciela serii D, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda, 

e) 720.000 akcji na okaziciela serii E, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda, 

f) 5.280.000 akcji na okaziciela serii F, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda, 

g) 960.000 akcji na okaziciela serii G, o wartoŜci nominalnej 1,00 zğ kaŨda. 

 

Kapitağ zakğadowy zostağ opğacony w cağoŜci. 

13.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostňpnione do wglŃdu 

 

Dokumenty korporacyjne Emitenta udostňpnione sŃ na jego stronie internetowej, pod adresem:  

www.mrhamburgersa.pl.  

 

PowyŨsze dokumenty dostňpne sŃ r·wnieŨ w siedzibie Sp·ğki Mr Hamburger S.A. w DŃbrowie 

G·rniczej, przy ulicy Katowickiej 5. 

 

Uchwağy podjňte przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sŃ do publicznej wiadomoŜci w 

drodze raport·w bieŨŃcych (EBI) dostňpnych na stronie internetowej rynku NewConnect 

www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Emitenta www.mrhamburgersa.pl. 

 

W siedzibie Emitenta dostňpne sŃ protokoğy z Walnych ZgromadzeŒ Emitenta. Zgodnie z art. 421 Ä 

3 KSH akcjonariusze mogŃ przeglŃdaĺ ksiňgň protokoğ·w, a takŨe ŨŃdaĺ wydania poŜwiadczonych 

przez ZarzŃd Sp·ğki odpis·w uchwağ. 
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14. Wskazanie miejsca udostňpnienia dokument·w 

14.1. Ostatniego udostňpnionego do publicznej wiadomoŜci publicznego dokumentu 

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrument·w finansowych 

lub instrument·w finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe 

 

Ostatni udostňpniony do publicznej wiadomoŜci dokument informacyjny sporzŃdzony dnia 11 

stycznia 2013 roku na potrzeby wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku 

NewConnect praw poboru akcji serii E, praw do akcji serii E oraz akcji serii E, znaleŦĺ moŨna na 

stronach internetowych: 

- Emitenta ï www.mrhamburgersa.pl 

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect ï www.newconnect.pl  

 

Memorandum informacyjne wraz z aneksami do memorandum, na podstawie kt·rego Emitent 

przeprowadzağ ofertň akcji serii G znaleŦĺ moŨna na stronie internetowej Emitenta: 

www.mrhamburgersa.pl. 

14.2. Okresowych raport·w finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z 

obowiŃzujŃcymi emitenta przepisami 

 

Kwartalne jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sŃ do publicznej wiadomoŜci w 

drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w 

Warszawie S.A. (EBI). Tym samym udostňpnione sŃ na stronie Organizatora Alternatywnego 

Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem www.newconnect.pl. Raporty te znajdujŃ siň 

r·wnieŨ na stronie internetowej Emitenta oraz w siedzibie Sp·ğki. 

 

Ostatnimi raportami okresowymi udostňpnionymi do publicznej wiadomoŜci przed sporzŃdzeniem 

niniejszego dokumentu informacyjnego w ciŃgu ostatnich 12 miesiňcy byğy: 

 

- Raport kwartalny Mr Hamburger S.A. za III kwartağ 2014 roku, przekazany do publicznej 

wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 47/2014) dnia 14.11.2014 r. 

- Raport kwartalny Mr Hamburger S.A. za II kwartağ 2014  roku, przekazany do publicznej 

wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 35/2014) dnia 14.08.2014 r. 

- Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitağowej Mr Hamburger S.A. za rok obrotowy 

2013 roku, przekazany do publicznej wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 27/2014) 

dnia 04.06.2014 r. 

- Raport roczny Mr Hamburger S.A. za rok obrotowy 2013 roku, przekazany do publicznej 

wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 26/2014) dnia 04.06.2014 r. 

- Skonsolidowany raport kwartalny Mr Hamburger S.A. za I kwartağ 2014 roku, przekazany 

do publicznej wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 18/2014) dnia 14.05.2014 r. 

- Skonsolidowany raport kwartalny Mr Hamburger S.A. za IV kwartağ 2013 roku, przekazany 

do publicznej wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 7/2014) dnia 14.02.2014 r. 

- Korekta skonsolidowanego raportu kwartalnego Mr Hamburger S.A. za III kwartağ 2013 
roku, przekazana do publicznej wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 53/2013) dnia 

19.11.2013 r. 

- Skonsolidowany raport kwartalny Mr Hamburger S.A. za III kwartağ 2013 roku, przekazany 

do publicznej wiadomoŜci za pomocŃ systemu EBI (EBI nr 52/2013) dnia 14.11.2013 r. 
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15. ZağŃczniki 

15.1. KRS 
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